








вигляді: 

С - m(R) + ku(R) < kuc(R). 

Введемо позначення о;;;;;; С-m(R) >О 

перепишемо нерівність (13) з урахуванням 

рівності (11) наступним чином: 

б+ku(R)<kJи2(R)+б2 • 
За допомогою рівносильних перетворень 

отримаємо: 

о2 +2k&т(R)+k2a2(R) <k2(cт2 (R)+o2), 

o+2kcт(R)<k2o, 

2kcт(R) < (k2 
- l)o. 

Оскільки виконується умова (9), отримаємо 
2ku(R) <б· 
(k2 -1) 

Отже, можемо зробити висновок, що у випадку 

С > m(R) за умов (9) і (14) ефективне значення В~ 

є кращою оцінкою за ефективне значення В~. 
Якщо виконується умова, протилежна до умови 
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(14), то відповідно кращою оцінкою 

ефективнезначення В~. 

буде 

(13) 

Проведене у статті дослідження оцінок 

ефективних значень показників дохідності 

(збитковості) фінансових інструментів (активів), у 

підtрунті яких лежить поняття квантиля 

розподілу, дає можливість обирати оцінку, яка 

буде більш адекватною наявюи інформації, 

поставленим цілям, обраній системі гіпотез та 

ставленню суб'єкта прийняття рішення до ризику. 

Для формування оцінок ефективних значень 

показників дохідності (збитковості) фінансових 

інструментів (активів) у якості показника ризику, 

окрім використаних у нашій роботі, можна 

використовувати семіваріацію чи семіквадратичне 

відхилення, обираючи за базу як математичн,14) 
сподівання, так і моду, медіану, чи деяку фіксовану 
сталу величину. Надалі планується проаналізувати 

умови, за яких такі оцінки можуть покращити 

результати оцінювання, запропоновані у статті. 
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