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ÊËÀÑÈÔ²ÊÀÖ²ß
ÍÅÁÀÍÊ²ÂÑÜÊÈÕ

Ô²ÍÀÍÑÎÂÈÕ ÓÑÒÀÍÎÂ

Ðîçãëÿíóòî ð³çí³ ï³äõîäè ùîäî êëàñèô³êàö³¿ íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ
óñòàíîâ. Âèçíà÷åíî òà îõàðàêòåðèçîâàíî ¿õ âèäè.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Íèí³ âàæêî
óÿâèòè ðîçâèíåíó åêîíîì³êó áåç òàêèõ
ñóá’ºêò³â ðèíêó ÿê ô³íàíñîâ³ ïîñåðåä-
íèêè. Ñåðåä íèõ âàæëèâå ì³ñöå ïîñ³äà-
þòü íåáàíê³âñüê³ ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè. Íà
ð³âí³ ç áàíêàìè íà íèõ ïîêëàäåíî âèêî-
íàííÿ âàæëèâèõ ôóíêö³é. Çîêðåìà,
âîíè º ïîñòà÷àëüíèêàìè ãðîøîâèõ ðå-
ñóðñ³â íà ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ. Òîìó âîíè
º ïîòóæíèì ïîòåíö³àëîì ðîçâèòêó
³íøèõ ãàëóçåé åêîíîì³êè. Íà æàëü, â
Óêðà¿í³ íåáàíê³âñüê³ ô³íàíñîâ³ óñòàíî-
âè íå äîñÿãëè ïðèéíÿòíîãî ð³âíÿ ðîç-
âèòêó, òîáòî òàêîãî, ùîá âîíè îáñëóãî-
âóâàëè ó ïîâí³é ì³ð³ ïîòðåáè ñóá’ºêò³â
ãîñïîäàðþâàííÿ ó ô³íàíñîâèõ ïîñëóãàõ.
Íå çâàæàþ÷è íà íàÿâí³ñòü â³äïîâ³äíîãî
çàêîíîäàâñòâà, çàëèøàþòüñÿ äîñ³ â³äêðè-
òèìè ïèòàííÿ ùîäî êëàñèô³êàö³¿ íåáàí-
ê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóá-
ë³êàö³é. Äîñë³äæåííþ òåîðåòè÷íèõ àñ-
ïåêò³â ä³ÿëüíîñò³ íåáàíê³âñüêèõ ô³íàí-
ñîâèõ óñòàíîâ ïðèñâÿ÷åí³ ïðàö³ áàãàòü-
îõ â÷åíèõ. Òàê, ñåðåä â³ò÷èçíÿíèõ íà-
óêîâö³â âàðòî âèä³ëèòè ïðàö³ Ãëàä÷óê
Î.Ì., Äîðîø Î.Ë., Êîëåñí³÷åíêà Â.Ô.,
Êîëîäç³ºâà Î.Ì., Â.Â. Êîðººâà, Ðåâåð-
÷óêà Ñ.Â. òîùî. Ñåðåä çàðóá³æíèõ  Êóð-
ìàíáåêîâà Ð.Î., Ìèøê³íà Ô., Íàçàðî-
âî¿ Ì.Ã. òà ³íø³. Çàóâàæèìî, ùî ïî-
ïðè âàãîìå çíà÷åííÿ öèõ ïðàöü ó òåîð³¿
ô³íàíñ³â ÷àñòî íåáàíê³âñüê³ ô³íàíñîâ³
óñòàíîâè äîñë³äæóþòü ó çàãàëüíîìó
êîíòåêñò³ ä³ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâèõ óñòà-
íîâ. Ìè, âñå æ òàêè, õî÷åìî çâåðíóòè
óâàãó ñàìå íà êëàñèô³êàö³þ íåáàíê³-
âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ ÿê ñàìî-
ñò³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó.

Òîìó ìåòîþ íàøî¿ ñòàòò³ áóäå äîñ-
ë³äæåííÿ ïèòàíü êëàñèô³êàö³¿ öèõ
ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â, ùî â ïîäàëü-
øîìó ïîãëèáèòü òåîðåòè÷í³ çàñàäè ¿õ
ä³ÿëüíîñò³.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. ßê
áóëî âèçíà÷åíî ó ïîïåðåäí³õ íàøèõ
äîñë³äæåííÿõ, íåáàíê³âñüê³ ô³íàíñîâ³
óñòàíîâè  öå âóçüêîñïåö³àë³çîâàí³
ô³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè, ÿê³ àáî àêóìó-
ëþþòü, êîíâåðòóþòü òà íàïðàâëÿþòü
â³ëüí³ ãðîøîâ³ ðåñóðñè ñóá’ºêò³â ãîñ-
ïîäàðþâàííÿ â ³íâåñòèö³éí³ ïðîöåñè ç
ìåòîþ äîñÿãíåííÿ êîìåðö³éíîãî àáî
³íøîãî åôåêòó àáî çáåðåæåííÿ âàðòîñò³
ãðîøåé ó ÷àñ³.

Íà ³íâåñòèö³éíîìó ðèíêó ôóíêö³î-
íóþòü ð³çí³ íåáàíê³âñüê³ ô³íàíñîâ³ óñ-
òàíîâè. Êîæíà ç íèõ, ÿê âèäíî ³ç âèç-
íà÷åííÿ, â³äð³çíÿºòüñÿ ñâîºþ ñïåöèô³-
êîþ ä³ÿëüíîñò³. Òàê ñêëàëîñÿ, ùî â
ð³çíèõ êðà¿íàõ ïåðåâàæíî ïðîâàäÿòü
ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü îäí³ é ò³ æ ñàì³ ÍÁÔÓ,
àëå ìàþòü äåùî ð³çí³ íàçâè, òîìó ïðî-
ïîíóºìî çóïèíèòèñÿ äåòàëüí³øå íà ¿õ
êëàñèô³êàö³¿.

Ó  êëàñèô³êàö³¿,  ùî  ïðèéíÿòíà  ó
ÑØÀ ñïîñòåð³ãàºìî òàêèé ï³äõ³ä ùîäî
âèä³â íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ ïîñå-
ðåäíèê³â. Òàê, ïî-ïåðøå, ¿õ íå ðîçä³-
ëÿþòü íà áàíê³âñüê³ òà íåáàíê³âñüê³
óñòàíîâè. Ïî-äðóãå, óñ³ ô³íàíñîâ³
³íñòèòóòè ïîä³ëåí³ â çàëåæíîñò³ â³ä
ïðîïîíîâàíîãî âèäó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã:
äåïîçèòí³ óñòàíîâè (áàíêè, êðåäèòí³
ñï³ëêè, îùàäíî-ïîçèêîâ³ ³íñòèòóòè);
êîíòðàêòíî-îùàäí³ ³íñòèòóòè (ïåíñ³éí³
ôîíäè, ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿); ³íâåñòèö³éí³
ïîñåðåäíèêè (³íâåñòèö³éí³ áàíêè,
ô³íàíñîâ³ êîìïàí³¿, ³ïîòå÷í³ áàíêè).
Òàêîæ öþ êëàñèô³êàö³þ ìîæíà â³äíå-
ñòè äî ôóíêö³îíàëüíî¿, àäæå ÷³òêî âè-
ä³ëÿþòüñÿ òðè îñíîâí³ ôóíêö³¿: çáåð³-
ãàííÿ ³ ïðèìíîæåííÿ çàîùàäæåíü, çà-
õèñò ìàéíîâèõ ³íòåðåñ³â ó ðàç³ íàñòàí-
íÿ ïåâíèõ ïîä³é òà ³íâåñòèö³éíà ôóí-
êö³ÿ [1, c. 205].

Øêîëüíèê ².Î. òàêîæ ðîçãëÿäàº íå-
áàíê³âñüê³ ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè â êîí-

ÓÄÊ 336.73

Ò
Å

Î
Ð

²
ß

ªâãåí³ÿ
Ïîë³ùóê,

ê.å.í.,
äîöåíò êàôåäðè

áàíê³âñüêèõ
³íâåñòèö³é

ÄÂÍÇ «Êè¿âñüêèé
íàö³îíàëüíèé
åêîíîì³÷íèé
óí³âåðñèòåò

³ìåí³ Âàäèìà
Ãåòüìàíà»



¹ 12/2012

4

Ò
Å

Î
Ð

²
ß

òåêñò³ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â çà õà-
ðàêòåðîì çä³éñíåííÿ îïåðàö³é: äåïîçè-
òîðñüê³ óñòàíîâè (êëàñè÷í³ êîìåðö³éí³
áàíêè, îùàäí³ óñòàíîâè, êðåäèòí³
ñï³ëêè), îùàäí³ óñòàíîâè êîíòðàêòíîãî
òèïó (ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ ç³ ñòðàõóâàííÿ
æèòòÿ, ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, ùî çàáåçïå-
÷óþòü ³íø³ âèäè ñòðàõóâàííÿ, íåäåð-
æàâí³ ïåíñ³éí³), ³íâåñòèö³éí³ ïîñåðåä-
íèêè (³íâåñòèö³éí³ ôîíäè, ³íâåñòèö³éí³
áàíêè, êîìïàí³¿ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâà-
ìè) [2].

Ñõîæó äóìêó ìàº Äîðîø Î.Ë., ÿêà
âèä³ëÿº òàê³ âèäè íåáàíê³âñüêèõ ô³íàí-
ñîâèõ ³íñòèòóò³â: 1) äîãîâ³ðíèõ (ñòðàõî-
âèõ êîìïàí³é, ïåíñ³éíèõ ôîíä³â, ëîì-
áàðä³â, äîâ³ð÷èõ òîâàðèñòâ); 2) ³íâåñòè-
ö³éíèõ (³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â òà êîì-
ïàí³é, ô³íàíñîâèõ, ë³çèíãîâèõ ³ ôàêòî-
ðèíãîâèõ êîìïàí³é); 3) äåïîçèòíèõ (êðå-
äèòíèõ ñï³ëîê, áóä³âåëüíèõ òîâàðèñòâ)
[3]. Âò³ì, íà â³äì³íó â³ä Øêîëüíèêà ².Î.,
âîíà ðîçãëÿäàº ¿õ êëàñèô³êàö³þ ñàìî-
ñò³éíî â³ä óñ³õ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â.

Î. Âîâ÷àê òà Ë. Êðåíòîâñüêà ðîçðîáè-
ëè äîñèòü äåòàëüíó êëàñèô³êàö³þ ô³íàí-
ñîâèõ ïîñåðåäíèê³â (äèâ. òàáë. 1), äå áóëî
çàçíà÷åíî, ùî ïàðà áàíê³âñüê³ óñòàíîâè
ïîòð³áíî ä³ëèòè íà ñòðàõîâèé ñåêòîð
(ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ òà ïåíñ³éí³ ôîíäè),
êðåäèòí³ óñòàíîâè (ô³íàíñîâ³ êîìïàí³¿,
êðåäèòí³ ñï³ëêè, ëîìáàðäè, ôàêòîðèí-
ãîâ³ êîìïàí³¿, ë³çèíãîâ³ êîìïàí³¿), ³íâå-
ñòèö³éí³ óñòàíîâè (³íâåñòèö³éí³ êîì-
ïàí³¿ òà ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè).

Ôðåäåð³ê Ìèøê³í - â÷åíèé ç³ ñâ³òî-
âèì ³ì’ÿì - âèä³ëÿº ñåðåä íåáàíê³âñü-

êèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ òàê³: ñòðàõîâ³
êîìïàí³¿, ïåíñ³éí³ ôîíäè, ïàéîâ³
(âçàºìí³) ôîíäè, ô³íàíñîâ³ êîìïàí³¿
(òîðãîâ³ ô³íàíñîâ³ êîìïàí³¿, êîìïàí³¿ ïî
ðîáîò³ ³ç ñïîæèâ÷èì êðåäèòîì, ôàêòî-
ðèíãîâ³ êîìïàí³¿), äåðæàâí³ ô³íàíñîâ³
ïîñåðåäíèêè (ôåäåðàëüí³ êðåäèòí³ àãåí-
òñòâà), óñòàíîâè, ùî ïðàöþþòü íà ðèí-
êó ö³ííèõ ïàïåð³â (³íâåñòèö³éí³ áàíêè,
áðîêåðè  òà  äèëåðè,  á³ðæ³)  [5].  Ó  ö³é
êëàñèô³êàö³¿, íà æàëü, ìè íå ïîáà÷èëè
êðåäèòí³ ñï³ëêè òà ëîìáàðäè. Âò³ì, î÷å-
âèäíî, ùî öå º êîìïàí³¿ ïî ðîáîò³ ç³
ñïîæèâ÷èì êðåäèòîì. Íå çíàéøëè
ì³ñöÿ ó ö³é êëàñèô³êàö³¿ é äîâ³ð÷³ òî-
âàðèñòâà.

Òàêîæ çàñëóãîâóº íà óâàãó é ³íøèé
ï³äõ³ä, ñóòí³ñòü ÿêîãî ïîëÿãàº ó òîìó,
ùî ñåðåä íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâî-êðå-
äèòíèõ óñòàíîâ ä³þòü òàê³: êðåäèòí³
ñï³ëêè, ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, ³íñòèòóòè
ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ, ëîìáàðäè, Ïåí-
ñ³éíèé ôîíä Óêðà¿íè, äîâ³ð÷³ òîâàðè-
ñòâà [6]. Ïî-ïåðøå, íàì çäàºòüñÿ, ùî º
çàéâèì ïîä³ë íåáàíê³âñüêèõ óñòàíîâ íà
ô³íàíñîâ³ ³ êðåäèòí³, àäæå ñóá’ºêòè êðå-
äèòíî¿ ñèñòåìè (êðåäèòí³ óñòàíîâè) º
÷àñòèíîþ ô³íàíñîâî¿. Òîìó, àáè óíèê-
íóòè òàâòîëîã³¿ âàðòî çóïèíèòèñÿ ëèøå
íà íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâàõ.
Ïî-äðóãå, ó ö³é êëàñèô³êàö³¿ ñåðåä ïåí-
ñ³éíèõ ôîíä³â ïðåäñòàâëåíà ëèøå êîì-
ïàí³ÿ íàö³îíàëüíîãî çíà÷åííÿ - Ïåí-
ñ³éíèé ôîíä Óêðà¿íè. Â öüîìó àñïåêò³
òàêèé ï³äõ³ä ââàæàºìî îáìåæåíèì, îñ-
ê³ëüêè çàðàç íà óêðà¿íñüêîìó ðèíêó
ïðèñóòí³ ³ íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè.

Òàáëèöÿ 1
Êëàñèô³êàö³ÿ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â çà Î. Âîâ÷àê òà Ë. Êðåíòîâñüêîþ [4, ñ. 8]

Ô²ÍÀÍÑÎÂ² ÏÎÑÅÐÅÄÍÈÊÈ
ÇÀ ÕÀÐÀÊÒÅÐÎÌ Ä²ßËÜÍÎÑÒ²: êðåäèòíî-³íâåñòèö³éí³, äîïîì³æí³ (îïîñåðåäêîâà-
í³)
ÇÀ ÔÎÐÌÎÞ ÂËÀÑÍÎÑÒ²: äåðæàâí³, ïðèâàòí³, àêö³îíåðí³
ÇÀ ÞÐÈÄÈ×ÍÈÌ ÑÒÀÒÓÑÎÌ: þðèäè÷í³ òà ô³çè÷í³ îñîáè
ÇÀ ÎÐÃÀÍ²ÇÀÖ²ÉÍÎÞ ÔÎÐÌÎÞ: àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà, òîâàðèñòâà ç îáìåæå-
íîþ â³äïîâ³äàëüí³ñòþ, ïðèâàòí³ ï³äïðèºìñòâà, ñïåö³àëüí³ â³ää³ëè (ô³ë³¿ òà ïðåäñòà-
âíèöòâà)
ÇÀ ÌÅÒÎÞ Ä²ßËÜÍÎÑÒ²: îòðèìàííÿ ïðèáóòêó, çàäîâîëåííÿ ïîòðåá ñóá’ºêò³â ó
ô³íàíñîâèõ ïîñëóãàõ
ÇÀ ÒÅÐÈÒÎÐ²ªÞ Ä²ßËÜÍÎÑÒ²: âñåóêðà¿íñüê³, ðåã³îíàëüí³, ì³æíàðîäí³
ÇÀ Ó×ÀÑÒÞ Ó ÔÎÐÌÓÂÀÍÍ² ÏÐÎÏÎÇÈÖ²¯ ÃÐÎØÅÉ: áàíêè, íåáàíê³âñüê³ ô³-
íàíñîâî-êðåäèòí³ òà äîïîì³æí³ óñòàíîâè
ÇÀËÅÆÍÎ Â²Ä ÏÅÐÅË²ÊÓ ÎÁÑËÓÃÎÂÓÂÀÍÍß Ó×ÀÑÍÈÊ²Â ÐÈÍÊÓ: ñïåö³àë³-
çîâàí³ òà óí³âåðñàëüí³
ÇÀËÅÆÍÎ  Â²Ä  ÎÐÃÀÍÓ  ÂËÀÄÈ,  ÙÎ  ÏÐÎÂÎÄÈÒÜ  ÊÎÍÒÐÎËÜ  ÇÀ  Ô²ÍÀÍÑÎ-
ÂÎÞ Ä²ßËÜÍ²ÑÒÞ: Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè, Äåðæàâíà êîì³ñ³ÿ ç ðåãóëþâàííÿ
ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, Íàö³îíàëüíà êîì³ñ³ÿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðè-
íêó
ÇÀ Â²ÄÏÎÂ²ÄÍ²ÑÒÞ ×ÈÍÍÎÌÓ ÇÀÊÎÍÎÄÀÂÑÒÂÓ: ëåãàëüí³, íàï³âëåãàëüí³, íå-
ëåãàëüí³
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Ïî-òðåòº, ïîòð³áíî ó êëàñèô³êàö³¿ âèç-
íà÷àòè ùå òàê³ ñóá’ºêòè, ÿê ô³íàíñîâ³
êîìïàí³¿.

Ïîä³áíó äóìêó ìîæåìî ñïîñòåð³ãàòè
ó ðîáîò³ çà çàãàëüíîþ ðåäàêö³ºþ Â.Ä.
Áàçèëåâè÷à, äå íåáàíê³âñüê³ óñòàíîâè
òàêîæ ðîçä³ëÿþòü íà ô³íàíñîâ³ òà êðå-
äèòí³, ïðè ÷îìó îñòàíí³ ä³ëÿòüñÿ íà äå-
ïîçèòí³ (êðåäèòíî-îùàäí³ àñîö³àö³¿ òà
êðåäèòí³ ñï³ëêè) òà íåäåïîçèòí³ (ô³íàí-
ñîâ³ êîìïàí³¿, ³íâåñòèö³éí³ êîìïàí³¿,
ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, äåðæàâí³ òà íåäåð-
æàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè, âçàºìí³ ôîíäè).
Ó öüîìó ï³äõîä³ ëèøàºòüñÿ íåçðîçóì³-
ëèì ïèòàííÿ êðåäèòíî-îùàäíèõ àñîö³-
àö³é, çà ëîã³êîþ àâòîð³â, äî íèõ, ìàáóòü
íàëåæàòü ò³ æ ñàì³ ëîìáàðäè. Äî òîãî
æ, ÿêùî º ïîä³ë óñòàíîâ íà ô³íàíñîâ³
òà êðåäèòí³, òî ÷îìó ô³íàíñîâ³ êîìïàí³¿
â³äíåñåíî äî íå äåïîçèòíèõ êðåäèòíèõ
óñòàíîâ?!

Äîñèòü íåñòàíäàðòíîþ º äóìêà Ì.Ã.
Íàçàðîâî¿. Òàê, íåáàíê³âñüê³ ïîñåðåäíè-
êè âîíà ä³ëèòü íà: ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ òà
êîìïàí³¿ ïåðåñòðàõóâàííÿ, ïåíñ³éí³
ôîíäè, ë³çèíãîâ³ ô³ðìè, òðàñòîâ³
(äîâ³ð÷³) ðàõóíêè; ñòðàõîâ³ á³ðæ³ òà êîì-
ïàí³¿ ïåðåñòðàõóâàííÿ, ùî îá’ºäíàí³ â
ñèíäèêàòè àáî êîíñîðö³óìè, ÿê³ ïðàöþ-
þòü ÿê á³ðæ³; âçàºìí³ ôîíäè, õîëäèí-
ãè, ô³íàíñîâî-ïðîìèñëîâ³ ãðóïè [7]. Àëå,
íà íàøó äóìêó, ó íàâåäåí³é êëàñèô³-
êàö³¿ º ïåâí³ ñóïåðå÷ëèâ³ ìîìåíòè: òðà-
ñòîâ³ (äîâ³ð÷³) ðàõóíêè  âëàñíå ðàõóíêè
íå ìîæóòü áóòè ô³íàíñîâèìè óñòàíîâà-
ìè, íåðîçêðèòèì ëèøàºòüñÿ ïèòàííÿ
ôóíêö³îíóâàííÿ ñòðàõîâèõ á³ðæ, êð³ì
òîãî, ìè íåçãîäí³ ç òèì, ùî ô³íàíñîâî-
ïðîìèñëîâ³ ãðóïè öå íåáàíê³âñüê³
ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè. Âîíè ìîæóòü áóòè
ñêëàäîâîþ ô³íàíñîâî-ïðîìèñëîâî¿ ãðó-
ïè, àëå ñàìà ãðóïà íå ìîæå áóòè îðãà-
í³çàö³ºþ òàêîãî òèïó.

Äîñèòü ïîøèðåíîþ òà ö³ëêîì ïðèé-
íÿòíîþ º òàêà òî÷êà çîðó, ÿêà ïîëÿãàº
ó òîìó, ùî äî íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñî-
âèõ óñòàíîâ íàëåæàòü: ñòðàõîâ³ êîì-
ïàí³¿, äîâ³ð÷³ òîâàðèñòâà, êðåäèòí³
ñï³ëêè, íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè,
³íâåñòèö³éí³ ôîíäè òà âçàºìí³ ôîíäè
³íâåñòèö³éíèõ êîìïàí³é, ôàêòîðèíãîâ³
êîìïàí³¿, ë³çèíãîâ³ êîìïàí³¿,ëîìáàðäè
[8].  Âò³ì,  ³  öåé ï³äõ³ä íå ïîçáàâëåíèé
íåäîë³ê³â: ìè ââàæàºìî, ùî äî íåáàíê³-
âñüêèõ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â òðåáà
òàêîæ â³äíîñèòè äåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîí-
äè, îñê³ëüêè, íàðàç³ âîíè ìàþòü âàãî-
ì³øå çíà÷åííÿ ó ðîçâèòêó åêîíîì³êè.

Êîëîäç³ºâ Î.Ì. òà Êîëåñí³÷åíêî Â.Ô.
ó ñêëàä³ êðåäèòíî¿ ñèñòåìè âèä³ëÿþòü
ïàðàáàíê³âñüê³ óñòàíîâè. Äî íèõ íàëå-
æàòü: ñïåö³àë³çîâàí³ êðåäèòíî-ô³íàíñîâ³
óñòàíîâè (ë³çèíãîâ³ êîìïàí³¿, ôàêòîðèí-
ãîâ³ êîìïàí³¿, áðîêåðñüê³ òà äèëåðñüê³
óñòàíîâè, ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, ïåíñ³éí³
ôîíäè, ô³íàíñîâ³ êîìïàí³¿, ëîìáàðäè,
êðåäèòí³ òîâàðèñòâà, òðàñòîâ³ êîìïàí³¿,
³íâåñòèö³éí³ êîìïàí³¿, êàñè âçàºìîäî-
ïîìîãè) òà óñòàíîâè ïîøòîâî-îùàäíî¿
ñèñòåìè (ïîøòîâ³ â³ää³ëåííÿ, ïîøòîâî-
îùàäí³ óñòàíîâè) [9]. Òàêà òî÷êà çîðó,
çâè÷àéíî, ìîæå ³ñíóâàòè, àëå, ìè âæå
îáóìîâèëè òå, ùî óñòàíîâè ìîæóòü áóòè
ò³ëüêè ô³íàíñîâèìè, àëå àæ í³ÿê íå
ô³íàíñîâî-êðåäèòíèìè. ×åðåç öå, ìè
ââàæàºìî, íå ïîòð³áíî âèä³ëÿòè óñòàíî-
âè ïîøòîâî-îùàäíî¿ ñèñòåìè â îêðåìó
ãðóïó.

Äîñèòü âëó÷íî çàóâàæèâ ïðîôåñîð
Êîðíººâ Â.Â.: «Ó ð³çíèõ êðà¿íàõ äî ÷èñ-
ëà íåáàíê³âñüêèõ ³íñòèòóò³â íàëåæàòü
â³äì³íí³ çà íàçâîþ, àëå îäíàêîâ³ çà ðèí-
êîâèìè îçíàêàìè îðãàí³çàö³¿». Äàë³ â³í
ïðîäîâæóº, ùî öå ³íâåñòèö³éí³ (ô³íàí-
ñîâ³) êîìïàí³¿ òà ôîíäè, ñòðàõîâ³ òà òðà-
ñòîâ³ êîìïàí³¿, ïîçè÷êîâî-îùàäí³ àñîö³-
àö³¿, êðåäèòí³ ñï³ëêè, ïåíñ³éí³ ôîíäè
òîùî [10]. ßê áà÷èìî, äîñèòü çàãàëüíà
êëàñèô³êàö³ÿ, ó ÿê³é çÿâëÿþòüñÿ ïîçè÷-
êîâî-îùàäí³ àñîö³àö³¿.

Ïîä³áíó äóìêó ìàº Ðóáàíîâ Ï.Ì., äå
ó êëàñèô³êàö³¿ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â
âèä³ëÿº ïàðàáàíê³âñüê³ óñòàíîâè, äî
ÿêèõ íàëåæàòü: êðåäèòí³ óñòàíîâè (êðå-
äèòí³ ñï³ëêè, ëîìáàðäè, ô³íàíñîâ³ êîì-
ïàí³¿, ë³çèíãîâ³ êîìïàí³¿, ôàêòîðèíãîâ³
êîìïàí³¿), ³íâåñòèö³éí³ óñòàíîâè (³íâå-
ñòèö³éí³ êîìïàí³¿ òà ³íâåñòèö³éí³ ôîí-
äè), ñòðàõîâ³ óñòàíîâè (ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿
òà ïåíñ³éí³ ôîíäè) [1].

Â íàóêîâ³é ïðàö³ çà ðåäàêö³ºþ Âàòà-
ìàíþêà Ç. íåáàíê³âñüê³ ô³íàíñîâî-êðå-
äèòí³ óñòàíîâè ïîä³ëåíî çà äâîìà êðè-
òåð³ÿìè: 1) çà õàðàêòåðîì çàëó÷åííÿ
â³ëüíèõ ãðîøîâèõ êîøò³â íà ô³íàíñîâî-
ìó ðèíêó (ôîðìóâàííÿ ïàñèâ³â); 2) çà
îñíîâíèìè ïîñëóãàìè.

Íà íàø ïîãëÿä, ñåðåä çàïðîïîíîâà-
íèõ êëàñèô³êàö³¿, òàêà íàéòî÷í³øå
â³äîáðàæàº ïðèðîäó íåáàíê³âñüêèõ
ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â. Îäíàê, ³ âîíà íå
ïîçáàâëåíà íåäîë³ê³â. Òàê, íà íàøó äóì-
êó, ëîìáàðäè, õî÷ ³ º äîãîâ³ðíèìè ³íñòè-
òóòàìè, àëå ¿õ ïîñëóãè ìàþòü êîðîòêîñ-
òðîêîâèé õàðàêòåð, íà â³äì³íó â³ä ñòðà-
õîâèõ êîìïàí³é, ïåíñ³éíèõ ôîíä³â òà
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Ðèñ. 1. Êëàñèô³êàö³ÿ íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â [11].

Êðèòåð³é ïîä³ëó

Çà õàðàê-
òåðîì çàëó-
÷åíèõ â³ëü-
íèõ ãðîøîâèõ
êîøò³â íà
ô³íàíñîâîìó
ðèíêó

Çà îñíîâíèìè
ïîñëóãàìè, ùî

íàäàþòü
êë³ºíòàì

²íâåñòèö³éí³ íåáàíê³âñüê³
ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè

Äîãîâ³ðí³ íåáàíê³âñüê³ ô³íàíñîâ³
³íñòèòóòè

Äåïîçèòí³ íåáàíê³âñüê³
ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè

Êðåäèòí³
ñï³ëêè

Áóä³âåëüí³
òîâàðèñòâà

Ñòðàõîâ³
êîìïàí³¿
Ïåíñ³éí³
ôîíäè

Ëîìáàðäè
Äîâ³ð÷³

òîâàðèñòâà

²íâåñòèö³éí³
ôîíäè òà
êîìïàí³¿
Ô³íàíñîâ³
êîìïàí³¿
Ë³çèíãîâ³
êîìïàí³¿

Ôàêòîðèíãîâ³
êîìïàí³¿

äîâ³ð÷èõ òîâàðèñòâ. Ó ö³é êëàñèô³êàö³¿
ïîòð³áíî â³äì³òèòè ñïðîáó àâòîð³â çîá-
ðàçèòè ¿¿, ÿê ñèñòåìó âçàºìîïîâ’ÿçàíèõ
åëåìåíò³â. Àëå çà êðèòåð³ºì îñíîâíèõ
ïîñëóã, ìè á â³äíåñëè ëîìáàðäè äî ãðó-
ïè êðåäèòíèõ ñï³ëîê òà áóä³âåëüíèõ
òîâàðèñòâ.

Ó ïðàö³ Â. Þðîâèöüêîãî «Åâîëþö³ÿ
ãðîøåé» ìè áà÷èìî òàê³ âèäè ÍÁÔÓ:
òðàñòîâîãî õàðàêòåðó (âçàºìí³ ôîíäè,
êîøòàìè ÿêèõ ðîçïîðÿäæàþòüñÿ êîì-
ïàí³¿ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè), ô³íàíñîâ³
êîìïàí³¿ éìîâ³ðí³ñíîãî õàðàêòåðó (ëî-
òåðåéí³, áóêìåêåðñüê³ êîìïàí³¿, ³ãðîâ³
äîìà), êðåäèòíî-îùàäí³ óñòàíîâè âçàº-
ìîäîïîìîãè (êàñè âçàºìîäîïîìîãè), êðå-
äèòí³ óñòàíîâè, ùî íàäàþòü êðåäèòè ï³ä
çàñòàâó òèõ ÷è ³íøèõ ö³ííîñòåé (ëîì-
áàðäè), ïåíñ³éí³ ôîíäè, ñòðàõîâ³ êîì-
ïàí³¿, êðåäèòíî-êàðòêîâ³ êîìïàí³¿ òîùî
[12]. Öå äîñèòü íåñòàíäàðòíèé ï³äõ³ä:
â³í äîçâîëÿº ïîäèâèòèñÿ íà äîñë³äæó-
âàíó ïðîáëåìó ç  ³íøîãî áîêó,  âò³ì íå
âðàõîâóº çàãàëüíîïðèéíÿòèõ òðèâ³àëü-
íèõ ðå÷åé. Òàê, íàïðèêëàä, ó í³é ìè
íå ïîáà÷èëè êðåäèòíèõ ñï³ëîê, ë³çèí-
ãîâèõ êîìïàí³é òîùî.

Ë. Þ. Ñèñîºâà â³äíîñèòü ÍÁÔÓ äî
ñêëàäó ³íôðàñòðóêòóðíèõ ô³íàíñîâèõ
ïîñåðåäíèê³â, òàê ñàìå ÿê ³ áàíê³âñü-
êèõ. ² âèä³ëÿº íàñòóïí³: ñòðàõîâ³ êîì-
ïàí³¿, íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè, íå-
áàíê³âñüê³ êðåäèòí³ óñòàíîâè, ë³çèíãîâ³
êîìïàí³¿, ³íñòèòóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñòó-
âàííÿ, êîìïàí³¿ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè

[13]. Íà íàø ïîãëÿä, íå âàðòî íàçèâàòè
ïåðåë³÷åí³ ÍÁÔÓ ³íôðàñòðóêòóðíèìè
ô³íàíñîâèìè ïîñåðåäíèêàìè, îñê³ëüêè
ó äåÿêèõ êëàñèô³êàö³ÿõ âèîêðåìëåíî
äîïîì³æí³ íåáàíê³âñüê³ ô³íàíñîâ³ ïîñå-
ðåäíèêè, òàê³ ÿê, äèëåðè, áðîêåðè,
á³ðæ³ òîùî. Îöå é áóäóòü ³íôðàñòðóê-
òóðí³ ô³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè.

Çà Êàðàêóëîâîþ ².Ñ. íåáàíê³âñüê³
ô³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè çà îñíîâíèìè
îçíàêàìè êëàñèô³êîâàíî çà: ôîðìîþ
âëàñíîñò³ (äåðæàâí³; íåäåðæàâí³/ïðè-
âàòí³); ñïîñîáîì îðãàí³çàö³¿ (îðãàí³çî-
âàí³ öåíòðàë³çîâàíî; îðãàí³çîâàí³ äåöåí-
òðàë³çîâàíî; îðãàí³çîâàí³ ñàìîñò³éíî);
òåðèòîð³àëüíèì ðîçì³ùåííÿ (ôóíêö³î-
íóþòü: ó ìåæàõ ïåâíî¿ òåðèòîð³¿; íà òå-
ðèòîð³¿ âñ³º¿ äåðæàâè; ÿê íà òåðèòîð³¿
âñ³º¿ äåðæàâè, òàê ³ çà ¿¿ ìåæàìè); êà-
òåãîð³ÿìè êë³ºíò³â, ÿêèì íàäàþòüñÿ
ïîñëóãè (þðèäè÷íèì îñîáàì; þðèäè÷-
íèì òà ô³çè÷íèì îñîáàì; ô³çè÷íèì îñî-
áàì); çà òðèâàë³ñòþ ä³¿ (ó ðåàëüíîìó ÷àñ³;
ç â³äñòðî÷êîþ íà âèçíà÷åíèé ïåð³îä
÷àñó; ç â³äñòðî÷êîþ íà íåâèçíà÷åíèé
ïåð³îä ÷àñó); ôîðìàìè (íåáàíê³âñüê³
ô³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè, ùî çä³éñíþþòü
çàëó÷åííÿ êîøò³â ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþ-
âàííÿ, íàäàþòü ïîñëóãè ÿê çàëó÷åííÿ
êîøò³â, òàê ³ êðåäèòóâàííÿ, íàäàþòü
³íâåñòèö³éí³ ïîñëóãè, ïîñëóãè äîâ³ð÷î-
ãî óïðàâë³ííÿ, ïîðó÷èòåëüñòâà òà òåõ-
í³÷íî-ïîñåðåäíèöüê³ ïîñëóãè ó ñôåð³
ãðîøîâîãî îá³ãó); òèïàìè ïîñëóã (ñòðà-
õóâàííÿ; íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çà-



¹ 12/2012

 7

áåçïå÷åííÿ; ³íâåñòèö³éíèõ ïîñëóã; ëîì-
áàðä³â òà êðåäèòíèõ ñï³ëîê; ³íø³ ïî-
ñëóãè ô³íàíñîâèõ êîìïàí³é) [14].

Òàêèé ï³äõ³ä, íà íàøó äóìêó, º äî-
âîë³ ïîâíèì, àëå ìè ïðîïîíóºìî éîãî
äîïîâíèòè. Çîáðàçèìî öå ó íàñòóïí³é
òàáëèö³:

Îòæå, ìè óçàãàëüíèëè òà äîïîâíèëè
êëàñèô³êàö³þ íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ
óñòàíîâ. Âàæëèâèì äîäàòêîâèì êðè-
òåð³ºì ìè ââàæàºìî «Çà ó÷àñòþ â ³íâåñ-
òèö³éíèõ ïðîöåñàõ». Àäæå íå âñ³ ÍÁÔÓ
ïðèéìàþòü ó÷àñòü ó çàáåçïå÷åíí³ ³íâå-
ñòèö³éíèõ ïðîöåñàõ ïî-ð³çíîìó. Òàê,
íàïðèêëàä, ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ òà
ïåíñ³éí³ ôîíäè íàïðàâëÿþòü çàëó÷åíí³
êîøòè ïåðåâàæíî íà ðèíîê ö³ííèõ ïà-
ïåð³â; êðåäèòí³ ñï³ëêè çäàòí³ îáñëóãî-
âóâàòè á³çíåñ-ïðîöåñè ìàëèõ òà ñåðåäí³õ
ï³äïðèºìñòâ òîùî.

Ââàæàºìî, ùî òàêà êëàñèô³êàö³ÿ äî-
ïîìîæå ãëèáøå çðîçóì³òè ðîëü òà ó÷àñòü
íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ â

³íâåñòèö³éíèõ ïðîöåñàõ. Íà ùî é áó-
äóòü ñïðÿìîâàí³ íàø³ ïîäàëüø³ äîñë³ä-
æåííÿ.
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Êðèòåð³é êëàñèô³êàö³¿ Âèäè
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Çà òåðèòîð³àëüíèì çàëó÷åí-
íÿì êàï³òàëó

Ò³ ÍÁÔÓ, ùî ä³þòü íà âíóòð³øíüîìó ðèíêó,
Ò³ ÍÁÔÓ, ùî ä³þòü íà çîâí³øíüîìó ðèíêó

Çà òåðèòîð³àëüíîþ íàïðàâ-
ëåí³ñòþ êàï³òàëó

Ðåã³îíàëüí³, íàö³îíàëüí³, ò³, ùî ä³þòü ïîçà ìåæàìè
äåðæàâè

Çà êàòåãîð³ÿìè îáñëóãîâó-
âàííÿ êë³ºíò³â

Ò³ ÍÁÔÓ, ùî îáñëóãîâóþòü ëèøå þðèäè÷íèõ îñ³á,
Ò³ ÍÁÔÓ, ùî îáñëóãîâóþòü ëèøå ô³çè÷íèõ îñ³á,
Ò³ ÍÁÔÓ, ùî îáñëóãîâóþòü ³ þðèäè÷íèõ îñ³á, ³ ô³-
çè÷íèõ îñ³á,

Çà òðèâàë³ñòþ çä³éñíåíèõ
ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é

Ó ðåàëüíîìó ÷àñ³,
Ç â³äñòðî÷êîþ íà âèçíà÷åíèé ïåð³îä ÷àñó,
Ç â³äñòðî÷êîþ íà íåâèçíà÷åíèé ïåð³îä ÷àñó,

Çà ôîðìàìè ïîñëóã Çàëó÷åííÿ êîøò³â,
Çàëó÷åííÿ òà êðåäèòóâàííÿ,
Êðåäèòóâàííÿ

Çà âèäàìè ïîñëóã Ñòðàõóâàííÿ (ëàéôîâ³ òà íåëàéôîâ³ êîìïàí³¿) òà ïå-
ðåñòðàõóâàííÿ,
Ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ,
Ëîìáàðäí³ ïîñëóãè,
Êðåäèòóâàííÿ êðåäèòíèõ ñï³ëîê òà êðåäèòíèõ êîì-
ïàí³é,
Ë³çèíãîâ³ ïîñëóãè,
Ôàêòîðèíãîâ³ ïîñëóãè,
Äîâ³ð÷å óïðàâë³ííÿ,
Òåõí³÷íî-ïîñåðåäíèöüê³ ïîñëóãè

Çà ó÷àñòþ â ³íâåñòèö³éíèõ
ïðîöåñàõ

Îñíîâí³ (ò³, ùî ôîðìóþòü ïàñèâè, à ïîò³ì ¿õ ðîçì³-
ùóþòü),
Äîïîì³æí³ (äèëåðè, áðîêåðè, óñòàíîâè, ùî çä³éñ-
íþþòü ïåðåêàç êîøò³â)

Çà îðãàíîì äåðæàâíî¿ âëà-
äè, ùî çä³éñíþº êîíòðîëü
çà ä³ÿëüí³ñòþ ÍÁÔÓ

Öåíòðàëüíèé áàíê, Êîì³ñ³¿ ç ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, Êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôî-
íäîâîãî ðèíêó, Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â òîùî.
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