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В умовах економічної та політичної нестабільності в Україні найбільш 

гостро постає питання наукового обґрунтування теоретичних основ 

функціонування фондового ринку й пошуку механізмів інтеграції фондового 

ринку України до світового фондового ринку, що можливе лише за умов 

комплексного аналізу його стану та тенденцій функціонування. 

Характеризуючи модель фондового ринку України, провідні дослідники 

вказують, що, при її формуванні відбувалося сліпе копіювання інших моделей 

(насамперед американської), для запровадження яких не було жодних 

інституційних умов. Невідповідність розвитку українського фондового ринку 

інтересам потенційних учасників ринку призводить до постійної втрати 

економікою джерел додаткових грошових коштів через те, що населення не 

бере участі у процесах інвестування [1]. 
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Сформоване на сучасному етапі інституційне середовище (рівень корупції, 

законодавчі неузгодженості, високий рівень тінізації та криміналізації 

економіки, декларативність прав акціонерів, непрозорість корпоративного 

управління, низький рівень корпоративної культури) сприяє ще більшому 

«розмиванню» прав власності, що, у свою чергу, стимулює розвиток рейдерства 

та чітко виражений короткостроковий характер господарської стратегії 

корпорацій. 

За останніми наявними даними Національної комісії з цінних паперів та 

фондового ринку загальний обсяг випусків емісійних цінних паперів, 

зареєстрованих регулятором в січні-квітні 2017 року, становив 34,5 млрд. грн., 

що виявилося на 6,94 млрд. грн. менше порівняно з показником відповідного 

періоду 2016 року - 41,45 млрд. грн.(рис.1)[2]. 

Протягом звітного періоду НКЦПФР було зареєстровано 37 випусків акцій 

на суму 28,11 млрд. грн. Порівняно з аналогічним періодом 2016 року обсяг 

зареєстрованих випусків акцій зменшився на 5,82 млрд. грн.  

Значні за обсягом випуски акцій, які суттєво вплинули на загальну 

структуру зареєстрованих випусків, були здійснені ПАТ «Державний ощадний 

банк України» та ПАТ «Державний експортно-імпортний банк України» з 

метою збільшення статутного капіталу.  

Також Комісія в січні-квітні зареєструвала 10 випусків облігацій 

підприємств на суму 759,8 млн. грн. Порівняно з аналогічним періодом 2016 

року обсяг зареєстрованих випусків облігацій підприємств зменшився на 1,4 

млрд. грн. Крім того, було зареєстровано 2 випуски опціонних сертифікатів на 

загальну суму 32,45 млн. грн.  

Протягом відповідного періоду 2016 року не було зареєстровано жодного 

випуску цих фінансових інструментів. Обсяг випусків інвестиційних 

сертифікатів пайових інвестиційних фондів становив 2,43 млрд. грн., що 

виявилось на 524,4 млн. грн. менше порівняно з даними за аналогічний період 

2016 року.  
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У свою чергу обсяг випусків акцій корпоративних інвестиційних фондів 

збільшився на 763,4 млн. грн. та становив 3,18 млрд. грн. З початку реєстрації, 

станом на 30.04.2017 р., кількість зареєстрованих корпоративних та пайових 

інвестиційних фондів дорівнювала 2262, з них 492 корпоративні інвестиційні 

фонди та 1770 пайових інвестиційних фондів. 

 
Рисунок 1. Динаміка показників розвитку фондового ринку України за 

січень-квітень 2016-2017рр.[2] 

Для збільшення капіталізації, ліквідності та прозорості фондового ринку 

пропонуємо:  

– суттєво розширити пропозиції цінних паперів з високими 

інвестиційними характеристиками;  

– створити умови для максимального використання потенціалу біржового 

ринку;  

– підвищити інформаційну прозорості фондового ринку;  

– сприяти розвитку та становленню потужних національних інституційних 

інвесторів, стимулювання участі роздрібних та іноземних інвесторів на 

фондовому ринку.  

Невиконання біржовим ринком своєї головної функції – визначення 

справедливих цін фінансових інструментів – є найбільшою проблемою 

українського фондового ринку.  
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Динаміка біржового ринку не відповідає об’єктивним тенденціям і 

процесам функціонування національної економіки. Фондовий ринок України 

характеризується надмірною кількістю професійних учасників. Це  

спричиняється відносно низькими «бар’єрами» для отримання відповідної 

ліцензії. Як наслідок – велика кількість торговців цінними паперами протягом 

року не здійснюють будь-якої професійної діяльності, не проводять жодних 

операцій з цінними паперами.  

Для удосконалення ринкової інфраструктури та забезпечення її надійного і 

ефективного функціонування пропонуємо:  

– консолідувати біржову систему фондового ринку;  

– модернізувати депозитарну систему України та створити ефективну 

систему клірингу і розрахунків за договорами щодо цінних паперів;  

– підвищити вимоги до професійних учасників фондового ринку та якості 

послуг, що ними надаються. 
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