
107

Література

1. Єфремов О. Чинники активізації інноваційної діяльності підпри-
ємства [електронний ресурс]/Спосіб доступу: http://www.viche.info/ —
Журнал Верховної Ради України.

2. Єфремов О. Інтенсифікація інноваційної діяльності підприємства
як чинник економічного зростання [електронний ресурс] / Спосіб до-
ступу: http://www.viche.info/ — Журнал Верховної Ради України.

УДК 330.322.01

Т. Л. Грицай, аспірантка кафедри обліку в кредитних
і бюджетних установах і економічного аналізу
ДВНЗ «Київський національний економічний

університет імені Вадима Гетьмана»,
аудитор ЗАТ «Делойт енд Туш ЮСК»

ЕКОНОМІЧНА СУТНІСТЬ ІНВЕСТИЦІЙНОГО ПРОЕКТУ

В умовах реформування української економіки великого зна-
чення набуває інвестиційна діяльність у країні. Від її інтенсивно-
сті й результативності залежить успіх перетворень як у сфері
економічного, політичного, так і соціального життя. Наявність
цілої низки проблем пов’язаних із визначенням сутності інвести-
ційного проекту, його значення, ролі та функцій у загальній сис-
темі економічних відносин зумовлює актуальність даної теми.

Різні аспекти зазначеної проблематики висвітлені у працях віт-
чизняних та зарубіжних учених-економістів таких, як: І. Бланк,
М. Вербицька, Т. Майорова, А. Мороз, А. Пересада Й. Шумпетер,
Р. Кінг, Р. Левайн та інші.

Інвестиційний проект це надто динамічне поняття, тому його
роль, значення та місце у розвитку суспільства визначаються дуже
активно. Є чимало модифікацій поняття «інвестиційного проекту»,
що відображають різноманітність підходів до розуміння його еко-
номічної сутності, однак вони недостатньо повно висвітлюють цю
тему і ґрунтуються переважно на розгляді позицій зарубіжних
економістів. Призначення інвестиційного проекту набуло певних
змін під впливом економічного розвитку суспільства.

Метою нашого дослідження є розгляд та аналіз наявних трак-
тувань сутності інвестиційного проекту, а також обґрунтування
власного підходу щодо визначення суті означеного поняття.
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Традиційний підхід теорії фінансів розглядає інвестиційний
проект як систему організаційно-правових і розрахунково-фінан-
сових документів, необхідних для здійснення дій, пов’язаних з
інвестиціями, або, що описують такі дії [4, с. 213]. Тобто інвести-
ційний проект у рамках традиційної практики зводиться до за-
планованої послідовності інвестиційних заходів з метою отри-
мання прибутку.

З позицій економічної теорії поняття «інвестиційний проект»
має свій економічний зміст. Так, розглядаючи суспільні відноси-
ни, відмітимо, що будь-який суб’єкт господарювання завжди зо-
рієнтований на розвиток. Обмеженість власних ресурсів змушує
суб’єкта шукати об’єкт, особливості якого дають змогу отриман-
ня вигод при мінімальних вкладеннях. Отже, здійснення інвести-
цій виникає у випадку, наявності у суб’єкта вільних ресурсів, що
дають можливість здійснювати вплив на властивості об’єкта, для
зміни його у потрібному напрямку. Тому інвестування є одним з
проявів розвитку суспільних відносин [3, с. 345; 5, с. 22].

Розглядаючи взаємодію інвестора і об’єкта інвестицій, найкраще
застосовувати системний підхід, адже інвестиційне проектування
має всі ознаки системи: у ньому завжди присутні суб’єкт та об’єкт,
зв’язок між ними і середовище, в якому вони існують [1, с. 342].

Н. М. Гайдис інвестиційний проект трактує як об’єкт фінансо-
вої операції, котра пов’язана з розподіленими в часі фінансовими
надходженнями і витратами грошей, тобто грошовими потоками
[2, с. 188]. Враховуючи вказані у даному визначенні ознаки інве-
стиційного проекту, будь-яке планування можна вважати інвес-
тиційним.

Варта уваги позиція І.І. Мазура та інших науковців, які дають
таке визначення інвестиційного проекту: інвестиційна акція, яка
передбачає вкладання певної кількості ресурсів, у тому числі ін-
телектуальних, фінансових, матеріальних, людських, для отри-
мання запланованого результату і досягнення певних цілей в
обумовлені терміни.

Наведені тлумачення поняття «інвестиційний проект» містять
певні неточності. Це пов’язано з тим, що особливості інвестиційно-
го проекту вимагають урахування низки умов їх здійснення, а саме:

— інвестиційний проект слід розглядати як складну форму
організації здійснення інвестицій у рамках інвестиційного проек-
тування;

— необхідність аналізу соціально-економічного середовища
регіону або країни, де має здійснюватися проект;

— визначеність термінів початку й завершення проекту;



109

— певний ступінь унікальності реалізації проекту, його мети
та умов її досягнення.

Отже, необхідно зазначити, що у теоретичному та практично-
му аспектах сутність поняття інвестиційного проекту визначаєть-
ся з урахуванням відповідного інвестиційного середовища, дер-
жавної інвестиційної політики, політики доходів та концепції
зміни вартості грошей у часі. Тому інвестиційний проект слід
розглядати як своєрідну мікроекономічну систему, мета якої
спрямована на реалізацію визначеного напрямку розвитку інвес-
тиційної сфери економіки та взаємодією з макросередовищем.

Врахування запропонованих уточнень у визначенні поняття
«інвестиційний проект» є цілком обґрунтованим і доцільним. На
наш погляд, інвестиційний проект — є ключовим поняттям інвес-
тиційної діяльності, у якому обґрунтовується економічна ціле-
спрямованість обсягів і строків капітальних вкладень.
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СТРУКТУРА БАНКІВСЬКИХ КРЕДИТІВ В УКРАЇНІ

Комерційні банки є ключовими, надзвичайно чутливими до
будь-яких змін економічної ситуації учасниками фінансового рин-
ку. Тому коливання валютних курсів, рівня інфляції, зміни пара-
метрів державного бюджету, розвиток ринкових механізмів і від-


