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Ouinka npakTukH Jidepasizanil BAJIIOTHOIO PeryJl0BaHHs B YKpaiHi

[licns  oTpumaHHsSM  YKpaiHOIO EKOHOMIYHOI  HE3aJeKHOCTI  BAaJIIOTHE
PETYJIIOBaHHS XOY 1 3a3HABAJIO CYTTEBUX 3MiH, HAa CHOTOAHI HE JOCHUTH YCIIIIITHO
BUKOHYE CBOI OCHOBHI 3aBJaHHS: MIATPUMAHHS CTaOLILHOIO KYypCy HalllOHaJbHOI
BAJIIOTH, PETYJIIOBAaHHA IUIATLKHOrO OanaHcy, ynpasiiHHS 3BP Ta 3a0e3nedeHHs
CTa01ILHOCTI HAJIXOXKEHHS 1HO3eMHOI BamtoTU. OCKUIbKU YKpaiHa mijnucaia YTroay
po acoriamiro MK Ykpainorw ta €C ta B 0OMexeH1 CTPOKHU 3000B’s13a1aCh 31IMCHUTH
niGepaizailito onepailiii 3 KamiTajaoMm Ta 3a0€3MeYUTH BiJIbHE MPOBEICHHS BAJTIOTHUX
omepanii, TO [JJs BJOCKOHAJICHHS (PYHKI[IOHYBaHHS MEXaHI3My BalllOTHOTO
pEryJIoBaHHS HEOOX1JHO MpoaHali3yBaTh €(PEeKTHUBHICTH MPOBEJCHHS JiOeparizaiii
BITUM3HSIHOTO BAJTIOTHOTO PETYIIOBAHHS.

OckUIbKM CHOTOJHI KpaiHa nepedyBae y 3aTshKHIM €KOHOMIYHIM Ta BaJIFOTHIM
KpHU3ax, aKTyaJIbHOCTI HaO0yBa€e 3BEPHEHHS J10 BITYU3HSHOTO 1CTOPUYHOIO JIOCBIY Ta
MIPOBEJICHHS aHAI3y MEPIOJIIB PO3BUTKY BaJIOTHOTO peryitoBaHHsS. Mu Bumpimwm 4
nepio iy Jidepaizallii BAIFOTHOTO PETYIIOBAHHS, 3aJIEKHO BiJl YepTyBaHHS MOCHIICHHS
MOTJIMHEHHS PETYJIOBaHHS BAIFOTHOTO PUHKY Ta HOTO OciIabIeHHs 1 MOBEPHEHHSAM 10
cipoO nmibepanizaitii. Takox modyayBanu rpadik, Ha sKkomMy 300paxkeHo nepioau JIBP,
3QJIEKHO BI1Jl KIJTBKOCTI BBEJEHHS a00 BIIMIHM BaJFOTHUX OOMEXEHb 1 300pa3uiu
3araJbHUNA TPEH]I PO3BUTKY BaIOTHOTO pEryiioBaHHA. | TMOMHY 3aperyiabOBaHOCTI
abo miOepamizallii BaIOTHOTO PUHKY 300pa3wiiv 3aBASKA BBEICHHIO a00 BIIMIHI
HaWOUIbII THUIOBUX AIMIHICTPATUBHUX OOMEXKEHb: NPOAAXy BAIIOTHOI BUPYUYKU
EKCIIOPTEPiB, OOMEXKEHHS JMHAMIKM KypCy HAI[lOHAIBHOI TPOIIOBOI OJMHHUIIL,
MPOJIaXKy 1HO3EMHOI BAJIFOTH, TIEPEMIIIICHHS KaIliTaay 4Yepe3 KOPJIOH Ta BCTAHOBJICHHS
CTPOKY 3apaxyBaHHS KOIITIB HA paXyHOK MO0 KOHTPaKTy Ha iMnopt (Tadi. 1, puc. 1).

[Tepmmii mepios po3BUTKY Ta JiOepai3allli BAIIOTHOTO PETYJIIOBaHHS B YKpaiHi

posnouaBcs B 1992 p. ta TpuBas 10 1997 p., npoTarom sikoro Bii0ys1och GopMyBaHHs
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BaJIOTHOTO PHHKY, IO CYHOPOBOJKYBAJIOCh BBEIEHHSM Yy jucromaai 1993 p.
(1KCOBaHOTO BAIIOTHOTO KYpCy YKpaiHCBKOTO KapOOBaHIA Ta IHIIMX BaJTIOTHHX
oOMexxeHb. 3 moyatky 1994 no 1997 p. cnocrepiraiiach moctynoBa Jibepaizaiii

BaJIFOTHOT'O PUHKY.

Tabnuys 1.
Ilepioan po3BUTKY BAJIIOTHOIO PeryJII0BAHHS B YKpaiHi
I eran Il eTan III eTam IV eran
BamroTHi 0OMexeHHs BBEJICHO | 3HATO | BBEIGHO | 3HSATO | BBEJCHO | 3HATO | BBENEHO | 3HATO

1992- | 1994- | 1997- | 1999- | 2008- | 2009- | 2014- 2016-
1994 1997 1999 2007 2009 2014 2016

000B’130KOBUH MPOAAK BATFOTHOI * * * * 9acTKO- * 4acTKO-
BHPYYKH BO BO
00MEKEHHs IUHAMIKH KypCy * * YaCTKO- * * * _
HaI[IOHAJILHOI TPOIIOBOI OJTUHUIII BO
00MEKEHHS IPOJAXy 1HO3EMHOI * * * * * * * 4acTKO-
BaJIIOTH BO
00Me)KEHHs IIEPEMIILEHHS KaIliTamy * 4aCTKO- * 4aCTKO- * 4aCTKO- * 4aCTKO-
qyepe3 KOpAOoH BO BO BO BO
BCTAHOBIICHHI CTPOKY 3apaXyBaHHS * 4ACTKO- % HACTKO- * HACTKO- %
KOIITIB Ha PaxyHOK 0 KOHTPAaKTy Ha BO B8O 8O
IMIOPT
24 + . . : L
I mepion Il mepion III mepiox [V nepton
o
21 + :
18 + 3
’
15 + K
12 + )
9 T .
2 - =3 =--G - -G . 0O
6 —+
3 —+
:
—— PiBenb - -0- - Kypc HaiioHaJIbHO1 BaJIFOTH

Puc. 1. Ilepioou pozsumky eantomuozo pe2yntosants 8 Ykpaiuni 3a nepioo 1992-

2016 pp. ma ounamira Kypcy epusHi
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Hpyruii nepion po3noyascs y 1997 p. 1 tpuaB o cepenunu 2008 p. YV BepecHi
1997 p. y 3B’SI3Ky 3 MOYATKOM CBITOBOI EKOHOMIYHOi Kpu3u B YKpaiHi Oyio
3aMpOBaHKEHO BATIOTHUHA KOPHUAOP Ta PSIT aAMIHICTPATUBHUX OOMEXeHb. 3 1 TumHA
1999 p. posnovanack yeprosa cripoda Jdeparizallii BATIOTHOTO PUHKY, a Ha IIOYaTKY
2000 p. HBY npuiiHsB pieHHs Mpo Iepexia 10 PeKUMy IIaBaldoro Kypey.

Tperiit nepion TpuBaB npotsirom 2008-2014 pp., konu B YKpaiHi 3HOBY Mouajiu
pO3TrOpTaTUCh KPHU30B1 sBUINA. [[1s1 CTpuMaHHS HEraTMBHOTO BIUIMBY (DiHAHCOBOI
KpHY3H Ha BaTIOTHUN puHOK Ykpainu HBY Oyro 3HOBY BCTaHOBIIEHO KOPCTKI BUMOTHU
010 3AiMcHeHHsT BamoTHUX ornepamiit 2008-2009 pp. 3a mepiox 2009-2014 pp.
BAJIIOTHUNA PHUHOK BiJ3HAYaBCS BIJHOBJICHHSM CTaOUIBHOCTI Ta 3HUXKEHHSIM
’KOPCTKOCTI BaJIIOTHOT'O PETYJIIOBAHHSI.

Yereptuil nepioa posnouascs y 2014 p. 1 TpuBae n0 mux mp. 3 oMy Ha
BUHUKHCHHS CKJIQJIHOI eKOHOMIYHO1 cutyarii B kiHii 2014 p. HBY npuiinas psin
ITOCTAHOB, SIK1 IPU3BEIH 0 OKOPCTKIMIAHHS BAIFOTHOTO peryntoBanHs. [loctaHoBOO
[IpaBninus HBY Ne 758 “IIpo BperymtoBaHHSI cUTYyallli Ha TPOIIOBO-KPEAUTHOMY 1
BAJIFOTHOMY PUHKax YKpainu” miisg Gi3UYHUX Ta IOPUIUIHHUX OC10 OYJI0 BCTAaHOBJIECHO
psAa anMiHICTpaTUBHUX oOMexeHb. [lounnHatoum 3 2016 p. HA BaJIIOTHOMY PHUHKY
MIPOBOAATHCS 3aX0]IH Ji0epatizarii.

OTxe, MOXHa 3a3HAYUTH, IO XapaKTEp PO3BUTKY BAIIOTHOTO PETyITIOBAaHHS B
VYkpaiHi BiJI3HA4YaBCsl YEPTyBaHHSM TOCUJICHHS PETrYJIOBAaHHS BAIIOTHOTO PUHKY Ta
HOT0 OCNa0JICHHSIM 1 TIOBEPHEHHSM JI0 3arajibHOI MOJIITUKY JliOepai3allii, Ha OCHOBI
qyoro OyJi0 BUIIJIEHO YOTHUPH €Talli PO3BUTKY BaTIOTHOTO PETYIIOBAHHS, MEPIIUi 3
SKUX MaB aJlalTalliifHAA O PUHKOBOI €KOHOMIKH XapakTep, 1HII — aHTUKPU30B1. 3a
Jac EKOHOMIYHOI He3aJie)KHOCTI YKpaiHa JOTpUMYyBajach 3arajllbHOTO TPEHIY
nibepamizaiii BP, a Ha eTanax po3ropTaHHs KpU30BHX MPOIIECIB — MOXKOPCTKIIIyBaja

HOTO.
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