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Kpusopizvkuu ekonomiynui incmumym
JIBH3 « KHEY imeni Baouma I'emvmanay

Ouinka eKOHOMiIYHOI eeKTUBHOCTI NPHUY0-BUA00YBHUX MiANPUEMCTB

Pi3HI CTOpOHM €KOHOMIYHOI €(EeKTUBHOCTI BUAUISIIOTH Yy  BITUM3HSHIN
eKOHOMIYHiH sniTeparypi. [IpoTe B yciX 3axiAHUX 1 BITYM3HSHUX MpalsiX €KOHOMICTIB
HE BUOKPEMIIIOIOTH PEUYOBHM 3MICT 1 CyCHUIbHY (OpMYy KaTeropii «EeKOHOMIYHOT
edexkTuBHOCTI». [IpobiemMa, 10 po3rIIsiIa€ThCA HE € HOBOIO B €EKOHOMIYHOI JIITEpaTypi.
Cepen HayKOBHX Mpallb, y AKUX AOCTIIKYIOTHCS TEOPETUYHI MIAXOAU A0 BU3HAYCHHS
CYTHOCTI €(eKTHBHOCTI TISIIBHOCTI MPOMUCIOBHUX MIJMPHUEMCTB MOXKHA BHOKPEMUTH

JIOCIIKEHHST TakuxX HaykoBliB, sk P.B.Anapiiuyk, ILIO.Bypsk, O.I'.I'ynano,
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0.0.Boponin, ®.B.3unor’eB, H.B.Casenko, T.FO.Cunopa, C.H.HemupoBuu.

PazoM 3 THM 3anMmmaeThcsi HEOOXIIHICTH MPOBEAEHHS JOCTIKEHHS MO0
MOIIYKY Pe3€epBiB MiJBUIICHHSI €KOHOMIYHOI €()EKTUBHOCTI, 3 YPaxXyBaHHIM Taily3€BOi
cnenudiky AiSUTbHOCTI MIANPUEMCTB TIPHUUO-METATYPT1iHOT0 KOMIUIEKCY Y KpaiHH.

MeTtoro po0OoTH € OIliHKa EKOHOMIYHOi e(EeKTHUBHOCTI TIPHUYO-BHIOOYBHUX
HIAPUEMCTB, IO BXOASATh J0 XoiaauHry MertinBecT. lle migmpuemcrpa: IIpAT
«Uentpanpuuit ['3K», IIpAT «Iuryneupkuit ['3K», IIpAT «lliBHiyauit I'3K».
BumoOyBaHHs TOBapHOI 3a113HOT pyU Ta BUPOOHHUIITBO 3aJ1130PYTHOTO KOHIICHTPATYy €
npouec 6e3nepepBHOro BUPOOHUIITBA Ta HE MA€ CE30HHUX OOMEXKEHb.

3ani30pyIHUI KOHIIEHTPAT € OCHOBHOIO CUPOBHUHOIO JIJIs BAPOOHUIITBA MPOAYKITIT
MIIIPUEMCTB METaTypriiiHOI MPOMHUCIOBOCTI, TOMY HOr0 BUPOOHHUIITBO OPIEHTYETHCS
0e3rocepeIHbO Ha TOTPEON METATYPTiB.

AHani3yroun TEOPETUYHI MiIXOAM K BITUU3HSHUX, TaK 1 3apyOI’)KHUX HAYKOBIIIB
0 EKOHOMIYHOi CYTHOCTI «edektuBHOCTI», binuk M.J[. Ha3zuBae Taki
XapaKTEPUCTUKU: SAKICHUWA pe3yibTaT NEBHOI [ISJIBHOCTI, WIO XapakTepusye ii
MPOAYKTUBHICTh; pPE3yJbTaT €(PEKTUBHOIO Ta PAI[lOHAIBHOTO BUKOPUCTAHHS BCIX
BUJIIB PECYPCIB; CITIBBITHOIICHHS KOHKPETHOTO KIHIIEBOTO PE3yJbTaTy 10 BUTPAT, 110
3abe3neuniiy oro orpuManHs.[1,c.365]

JlHimporieTpoBChka 00JIACTh, 3aliMalOyu TPOXW OLIbIIE 5 BIJICOTKIB yCi€l
TepuTopii YKpaiHu ¥ Marouu OMU3bKO 7,5 BiJICOTKA YChOTO HACENIEHHS, € OJIHHUM 3
MPOBIAHUX PETIOHIB HAIIOI JEp’KaBU, HOr0 €KOHOMIYHUN PO3BUTOK 3HAYHOKO MIPOIO
BU3HAYA€ 3arajbHy cCuUTyalito B JepkaBl. Ha JlHimpomeTpoBIMHI BHPOOIISIETHCA
omm3bko 18% yciei mpomucioBoi mpoaykiii Ykpainu. OCHOBY MNPOMMCIOBOCTI
CKJIaJIa€ TIPHUYO-METATYPTIMHUN KOMILUIEKC, SIKMM B 3arajibHOMY 00Cs31 MPOMKCIIOBOI
npoaykiii craHoBuTh 65,1%. Ha Tteputopii obnacti BupoOsseTbest Maibke 34%
MPOAYKINT Y4OpHOT MeTamyprii Ykpainu. Y 3araJibHOMy 0OCs31 BajlOBOi MPOIYKIIii
MPOMHUCIIOBOCTI MeTanyprii  Hanmexuth 49,5%. ['ONOBHMMHM YMHHHUKAMH, SKI
0e3rmocepeIHbO a00 OMOCEPEIKOBAHO BIUIMBAIA HA KOHKYpeHTOCTTpoMOxkHICcTh ['K3 Ha
3aM30pyaHOMY puHKY y 2018 pori, Oynu Taki (akTopu:  BHUCOKHH CTYIIIHb

KOHKypeHLii Ha puHKy 3PC; 3HauHMIi BIUTUB CBITOBUX TEHJIEHII HA CBITOBOMY PUHKY
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3PC Ha perioHaJlbHUN PUHOK; BHCOKa SKICTh MPOJYKIIi; pMHKOBA IliHA Ta TMOCTIMHE
BUKOHAHHS JIOTOBIPHUX JOMOBIIEHOCTEH 3 TOCTABOK MPOIYKITii.

AHami3 mokaszaB, mo cyMma aebiTopcbkoi 3aboproaHocti ['3K mepesurryBaia
CyMy KpeIuTOpchKoi 3abopropanocti y 1,5 pasu, nmepioji 000pOTHOCTI 1e0ITOPCHKOI
3a00proBaHOCTI OLIBIININ 32 TIEPi0]] 0OOPOTHOCTI KPEIUTOPCHKOT 3a00PTOBaHOCTI

BigmiueHo 3HWKEHHS €KOHOMIYHOI €(PEKTHMBHOCTI IsUIBHOCTI YCIX TIPHHAYO-
BUJIOOYBHUX MiANpueMcTB. He3Bakaroun Ha ToMl (hakT, 10 BUpYyYKa BiJ peaizallii
OPOAYKINI 3pociia Ha BCIX MIAMPUEMCTBAX, OOCIT YHUCTOr0 MPHUOYTKY MIiANPUEMCTB
[IpAT «lurynenpkuit I'3K» ta [IpAT «lenrpansuuit I'3K» 3menmuBces. Tiabku Ha
[TiBaiynomy ['3K 3pociu 1 Bupyuka Big peamzamii, 1 yuctuil npuOytok. CepenHs
peHTa0eNbHICTh AISUIBHOCTI MO Tamy31l ckiagana 31,69% y 2017 poui ta 26% y 2018
poui. BapricTh axkTUBIB 3pociia Ha BCIX MIANPUEMCTBAX, IO aHAJI3YIOTHCH,
peHTabenbHIcTh akTUBIB y 2018 poui, BigHOCHO 2017 pOKy, B LIUJIOMY 3MEHIIMIACK.
Po3mip BiiacHOro KamiTany 301IBIIMBCA Ha BCIX MIJMPUEMCTBAX, IIO aHAJI3YIOThCH,
HailOutbln temnu pocty (129%) Bigmiueno Ha IliBHiuHOMYy I'3K. PenTaGenbHicTh
BJlacHoro Kamitaiy y 2018 pori, BigHOCHO 2017 poKy, 3MEHIIMIIACK.

Ha nmepriomy miciii 3a BaKJIUBICTIO ISl TIPHUYOI00YBHUX MIAMPUEMCTB KpaiHU €
NUTaHHS TiABUIICHHS KOHKYPEHTOCIIPOMOXXHOCTI 3a PaxXyHOK 3HW)KCHHS BUTAT,
TIOJTIMIIICHHS SKICHUX IMOKA3HUKIB MPOYKIIii, a TAKOX >KOPCTKA JUCIUILIIHA B paMKax
peamizainii 30yToBoi momiTuku. HalOunblly muTOMy Bary y CTPYKTYpl OmepaiiifHuX
Butpar nBox nignpuemctB Iurynenpkoro I'3K Ta IliBHiunoro I['3K 3aitmanu
MarepiajgbHl BUTpaTH, IO TOSCHIOEThCS CHEnu(diKor0 BUPOOHMUOT MISUTBHOCTI
BIJIKPUTOT'O BUAOOYTKY 3a1130pyAHOI CUpoBHHU. Ha BiAMIHY BiJl IMX MIAMPUEMCTB, Ha
Hentpansnomy ['3K, HallOUIbIIy YacTKy y CTPYKTYpl ONEpaliiHUX BUTPAT 3aiiMaliv
iHII1 omepartiiai BuTpaTt. Crenu@ikoro AiSIbHOCTI IIBOTO MiAIPHUEMCTBA € ITOETHAHHS
BIIKDUTOTO Ta TMiJI3EMHOr0 BUIAOOYTKY 3ali30pyIHOI CHUPOBHUHHU. OcHOBHUM
HarpsiMkoM poOoTu ['3K MokHa BBakaTw PO3IIMPEHHS PUHKIB 30yTy 3a paxyHOK
BIIKDUTTS HOBUX PHUHKIB Ta MOCWJICHHS IO3WIIN HAa €BPONEHCHKOMY PHUHKY. 3BiacH
3aBaaHHs ['3K - CTBOpEeHHS IMIIKY KOHKYPEHTOCIPOMOXKHHUX, (PIHAHCOBO - CTIMKHUX

MIAOPUEMCTB. Y 3B'SI3KY 3 MM IUIAHYIOTBCS HACTYIMHI 3aXOJHW:  ONTHUMI3aIlis
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BUPOOHUYHUX TPOILIECIB 3 METOK 3HUKEHHS COOIBApPTOCTI MPOAYKIIi K O0€3yMOBHUM
YUHHUK 3POCTaHHS KOHKYPEHTOCIPOMOXKHOCTI TPOMYKINi; MIABUIICHHSA SKICHUX
XapaKTePUCTHUK MPOAYKIIii; OCBOEHHS BUIYCKY 1HIIUX BUAIB CUPOBUHHU, 1110 JO3BOJIUTH
nuBepcudikyBaT puHOK 3PC 1 301IbIIMTH J0JII0 KOMOIHATIB B MOCTAYaHHAX SIK Ha
BHYTPILIHIN PUHOK, TaK 1 HA €KCIOPT; YKJIAJaHHS KOHTPAKTIB 3 CIOXKUBAauaMu, JI€
OCHOBHHMHM IOCTaYaJIbHUKAMU € MIANPUEMCTBA «Benukoi Tpiku» (Vale (bpazumis),
BHP Billiton ta Rio Tinto (ABcTpaiis)); BeAaeHHsS 30yTOBOi IMOJITHKH Ha YMOBax
BIIBEPTOCTI 1 TMPO30POCTI 3 JOTPUMAHHSAM TEPMiHIB TIOCTA4aHHS, SKICHUX
XapaKTEPUCTHK 1 THIIMX YMOB JIOTOBOPY; 3aCTOCYBAaHHS Pi3HUX (OPM pO3paxyHKIB 3a
BIIBAHTAXXEHY NPOAYKIIIO [JIs CTBOPEHHA MNPUBAOIMBUX (PIHAHCOBUX YMOB IS
CIIOKMBaYIB. [2]
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Cepowk 0.0.,
cmydenmku 4-20 Kypcy
Gaxyromemy eKOHOMIKU Ma YNPAaGIiHHs
JIBH3 « KHEY imeni Baouma I'emomanay
TeopernuHe 0OIPYHTYBAHHS CHCTEMHU AHTUKPHU30BOI0 (PiHAHCOBOTO

KOHTPOJIIHTY HA MiANPHEMCTBI

B  ymoBax 3arocTpeHHS  MaKpPOCKOHOMIYHOI  KpPHW3W  HCEBHU3HAYCHICTH
MOCWIIOETHCS, @ OTXKE, CYTTEBO YCKIATHIOETHCS TMPOIEC MNPUUHSITTS (HIHAHCOBHX
pilieH, Ha MikpopiBHI. ToMy BIACYTHICTh a0O HEI€3IaTHICTh KOHTPOJIIHTY Ha

MIAIPUEMCTBI CTAa€ OJHIEIO 3 KIIOYOBUX MpUUMH (piHaHCOBOi Kpu3u. [ocuth vacto



