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�.�. ����, �	
�	� 

	�	������ ���
, ��	�
�	� 
�.�. �������, 
������� 

	�	������ ���
, �	!
�� 

�"#$ „��%&�'
�( ��!�	��)'��( 

	�	�����( 
���&
����
� ��
�� "����� *
�'����” 

�.". ��+�#-#��, ��	&����( ����&
!'  
��/ «�	�&
��0��
»  

������� ��	��
������
 
����� 
 
������� ��	�	
��� ��
��, 	� ����, 	� 

��
	��� � �����	�. ������ ���	�
�
 �
-
�
�
 � ���� ����
�	�	
� ��	�	
���-
����
�	
� �
��	�� 
��
�
	
�� ����
��		� 
�����
�� ����
�	
� ��
��
��. !���	������-
��	� ���
�� ��
����� �� �	�"�	�		� #�����, 
� �����		� 	���#� $��������#� �����
� – 
�� 
������		� ������
�� 
��'%���� ����#� �� 

����	��#� ���	�
�, ���	�
�

� ��
�#
 �	-
��
����		�. &��� ����������		� �����
-
%�	
"���� �����	�
�� 
���� ����� ����
� � 
	���� �������. (�� ���	����		� ����
��-
�
� �����	
��� ���	����� �������% �	��
-
�
"��	
� ��
��	�. 

$���� ��"��	���	�� ������, �� 
�
��-
�)���
�� �	��
�
"��	� ���"�

, �
��#�% 
#�
����#� �	�		� �
�����, ������ � �����
�
 
�	��
�
"��	�� �����	�
��. &��� 	������	� 
�
���		� �
	��	
� �
���
�	
� ������ ����
-
��� �	��
�
"��	
� ������, 
������� �����
�
 
�� ��
��
���		� � ��	���
�� �������"�� ���-
	����	�� �����
�
 ������, ��
�����		� ��-
����� ������	�#� ���
�� 	� �	��
�
"��	� 

���"�

 �� ���
�� ���	����	�� �	��
�
"��-
	�� �����	�
�� 	� ����
��� 	�"��	���	
� 
���	����. 

*���� ������
�
, �� �	��
�
"��	� ������ 
��
��������
: *.(. +��
���
�, (./. 0�����, 
1.2. 3��	�����, 4./. $����	
�, !.5. &���-
��	��, 6.1. ����	�"�. !������)�
 	� �
�-
�
��	�
�� 	�����
� ����� ���	���	
� ���-
	
�, ���
��)��
� � ��
� ���
�� ��

�
, ���-
��
�� ��� �������
� ��
�����	�. 5
���
�� 
"� 
��
�%��
� �
��		� #�	��

� �	��
�
"��-
	
� ������. 

/��� 
����� – ��
�����		� #�	��

� �	��-

�
"��	
� ������ �� �
�������		� ��	�� ��-
������	
� �
���
��
���, �� ������ ���
 
�������	� � ������"� ������	�� �����
�
 � 

���� �	��
����		�. 

6	��
�
"��	� ���"�

 	� % 	��
� ��’%���� 
��
�����		� � ���	����	�� ������. 6
����� 
���	����	�� ����
 
�#�% � #�
�
	� �����. 2� 
����� "��#�, 	��
 
�����	� �����	� ����
-
"), �� ���������	� ����
���	
�
 ���	
� 	�-
������ �	��
�
"��	
� ������. 

�	����� 
������ ��	��
������
 
����� 
7��	����	� ����� !������
 �	��
�
"��	�� ������ $���
���	
�
 ������ 

&����� ���#��
� �	��
�
"�� ��		��#� ���-
��	�
����� 

&���
 /�	 (1571–1641), (���� @� (1711–1776), (��	 
1� (1671–1729) 

/����	�
����  
&����� ��	�������	
� �	��
�
"�� ���	��#� 
�����	�
����� 

C�	 3������ (1619–1683), 1)���# ��	 F���	���� 
(1626–1692), G�#�	 +���� (1625–1685), H����� ��	 
0��	�# (1638–1712). 

3��

�	� ������
 �� �	����� ������� �
-
���	
"��� � 	�#�������		�  

*����� $��� (1623–1687), $’%� �� +��#������ (1646–
1714) 

4	���� ���	����	�#� "
��� �� �������		� 
��
�� �	��
�
"��	�� ������ ���	"�����) 
�����) ����������� 

H��	
�� 3�	� (1694–1774), C�� &)�#� (1727–1781) 3��

�	� ��������	�-
��� 

4	#���
��� ���

�	� ����� �����
�	�� 
���	���� ��� ��’%��
�	� ����
 ����
��� 
���"�
�� �	��
����		�. 

4��� ���� (1723-1790), (��
� J������ (1772–1823) 

«!��� ��
��» ���	���
��� H��	"��  C�	 +��

� ��� (1767–1832), H������� +�
��� (1801–
1850) 

«!��� ��
��» ���	���
��� 4	#��� 
(����
 1�������� (1759–1839), &���
 /�����
 (1766–
1834), (����
 /���� (1773–1836), !�

�� ��	��� 
(1790–1864) 

7���)"�� ���

�	
� 
��#����� 	� �
		
�
 
���	����	�#� ���
��	-
	� � �.�. 19 
�.  

3�
�
�� �	��
�
"��	�#� ���
����� ���

-
�	�� ����
 

����	 �� ��
��	�� (1773–1842), $’%� $����	 (1809–
1865), 3��� J�������
 -2#�"�� (1805-1875) 
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$�������		� ����. 1 
6	��
�
"��	� ������ �K4 0�	�� L����� 3��� (1793–1879) 
!���"��� ��������	���� H������ 1�
� (1789–1846) 4�����	��
�	� ������  
6
���
�	� ����� 	�"��	���	�� ��������-
	����  

*���#���� J���� (1817–1894), +��	� 0��������	� 
(1812–1878), 3��� 3	�
 (1821–1898) 

3�	"��"�� ��������
�
�	�#� 	�#�������	-
	� 3��� /���
 (1818–1883) 

/���


�
��� ������ ���	����	�#� ���� 
�	��
�
"�� 3��� /���
 (1818–1883) /���

�� 

1�	�	
��� ������ ������������ *����
�
� 1�	�	 (1870–1924) 

/���
	����� 

���	�� (����	
 (1835–1882), 3��� /�	#�� (1840–
1921), M�#�	�� +��-+����� (1851–1919 ��.), H������ 
��	 *���� (1851–1926), +���
 3���� (1847–1938), *�-
����
� (1834–1916) 

3����
��
��� ����� 4������ /������ (1842–1924) 

!�����

�	� ������ 

&����� �	��
�
"��	�� ������	�
 6. H����� 6���	# H���� (1867–1947) 
6	��
�
"��	� ��	"��"�� ����
���� (
���#�-
���
����) ����
 

3	�� *��
��� (1851–1926), 0�
��� 3�

��� (1866–1945), 
0. /)�����, +. 5��	, 7. 1�	����, 7. 1�	����# 

(����
	� ���	����	�#� ��#��)��		� ���-
����) �	��
�
"��	
� ���"�
�� 

(��	 0��
�	 (1858–1940), 4���� $�#� (1877–1959), 
J���� N����� (1879–1975) 

&����� ��	������ �� ����	����	�
�� ���	�-
���	�� �	��
�
"��	�� �����	�
�� 

(���	 J���	
�	 (1903–1983), 7����� L�������	 (1899–
1967) 

6	��
�
"��	� ��	"��"�� 
�
	����� ���	���#
 

J�		� �	
�
��"��	���	� ������
 G���� K������� (1883–1950) 
6	��
�
"��	� �����
	� 3��	
� (��	 /��	��� 3��	
 (1883–1946) 3��	
��	
��� �	��
�
-

"��	� ������ !�����	
��	
��� J�� N����� (1900–1978), 5�
�� (����, 7���	 N�	
�	 
(1887–1976),  

����
	� �	��
�
"��	� ������ 

4���� K���#�� (1873–1938), &��
��	 *����	 (1857–
1929), (��	 3����	
 (1862–1945), *�
�� /������ 
(1874–1948), J�	���� 3��� (1910), (����
 +’)��	�	 
(1919), (��	 0������� (1909 �. 	.) 6	
�
��"��	���	� ������ 

����
	� �	
�
��"��	���	� ������ ���	����-
	�#� ���� ��������� /���� $����� (1947 �.) 4���	 J�#��	, (��	 (�		�	# 

C���
	
� 	�����

�	
� �	���� ���	����-
	�#� ���� ��������� 

7�� N�����, +������ 5��	, $�� �������
�	, 
*�

��� 1��	��%�, (�	���� 3�
�	# (1966), J����� +���-
��	 �� (����
 N����	#�	 (1971) 

&����� «������		�» �� «�����	�		�» J����� !��
�, &����� ���	, 3	�� 6���
�	,  !�����

�	
� 

	��� 

/�	����

�
��� ������
 �� �	����� �	��
-
�
"��	�� �����	�
�� /����	 H�����	 

 

������%�� ������� ���������
�����
 
�#���	� ������. 

�������	
��
 ���

� ��
������
���. J�		� 
�����	�
��
�
 ������	)���
 #���� � ����-
���. M�
	
� 
��
�� ���#���		� ����	
 – "� 
�����	� #����, ��� ��	���
	� ���
 � �
	�-
��) �� ��� ����
��� �
���	
"���, ��� � ��� 
�������		� ��
�#�� ���#����. (�� 	
� ����-
	��� ���
��		� ��#��
��� – "� ��
��
� #��-
��� � ����	�, 	�#�������		� 
������; ��� 
���	��#� �����	�
����� – ��
���	
� ��� 
#�����, �� ���������% ��	�� ��
��
� �� ���-
�
 ���
�	�#� 
����� ���#���#� ����	
� ���-
�	
, �����
����		� �

����	
� ���	����	�� 
���#����. $���
���	
��� ���	��#� �����	�
-
����� ���
�
�� ����������		� ���� #�����, 
� ��
� ��	
 ������
 �
 	� %�
	� ����� ���-
�
��� �
���	
"���. Q� ���’�������
� �� ��-
����		�� �����	�� ��
���
 ���	����	�#� 
��������� ����	
: �����		� ������� �� ����-

	
 ��	����� �����
� #�����, � �
����		� – 
��
��
�.  

�������	
��
 ���

� ��������� ���
����-
���
�. 3��

�	� ������
 R��	��)��
� 	� ��-
��, �� 
���) ��#��
��� % 
�����		� �����
-
��; �
	��	� �
		
�
 
�����		� �����
�� – "� 
���"� � �����; �����
�� ������	�%��
� ��� "�-
	
, ��� �
�	���%��
� ��������
 ���"� �� ��-
�
��� � ������
"�%); ���	
"� ��� "�	�) � 
�����
�) % �
	���) 	�#�������		� �� �	��-

�
"��, �������� �	��
�
"�� % ��
�����, 
��
� �����
�� ��� ���
�
	
 �a�����	�� ���-
�
 � �������� ��	�
. � ����������� ��	���� 
«�	��
�
"��» – "� ��������� ���	

, ��� ����-
����	� ������		�. 3������ – "� 	� #����, � 
��, �� ����%��
� �� #����, ����� ��
��
 �
-
���	
"���. 6	��
�
"�� – "� 	������	� ��� �
-
���	
"��� �
����
, ��� �
�	���)�� �����
�� 
�������. * �	#���
���� ���

�	�� ����� ���-
	����	� ����� ���#���		� 
�
����
��� ���-
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���
 � 	���	�
�� 	� ���
�� #�����, � ������-
���. !��
��)�
 �
� ��	�"�� #�����, ��	
 �� 
�
	��	� �
�	��
 
��� ��	�"�) ��
��� ���#�, 
��� � 	� �����������
, �� ������� ���� 	�-
�
���
 #������� ����
1. 

�����	
� ��������� ������
� �� ������� 
������
����� �
������� � �.�. 19 ��. (�� 
�	��
�
"��	
� ������ "��#� ������� �������-
�	� ��, �� ���������	� 
���� �
���	
"��� 
������ 	� ���#����%��
� �� %�
	�, �� 
���-
�)%��
� ��#��
���: � ���� ���� ��������% 
	����������	� 
���� �
���	
"���, �� ��-
�������
 ���"� 	� ��)�� ���������	�#�, ��-
���	�#� �
���� (��
��#
, �

��"���, 	���� 
����), ��� ���"��	
�
 ����� ������)�� ��-
���
2. 

�����
������
 ���

�. 6	��
�
"��	� ���-
��� ������ �����
	
 NIX 
�. � �K4 ���%	-
������
� 	� 	�"��	���	� �
���
��
�� �� ���-
�������������
� ���� ���

�� 	�"��	���	
� 
�	����
��. $���
���	
�
 ��
����
�

� 	� 
�
�	���		� ������ �	��
��������"�� ����	
, 
�� ���� ��������
�
 �� ���	����	
� 
���-
��	����, ����
� ��	
 �������
 �� ��	����	-
��
������	�
�� 	� 
�������� �
	�� � ��
�-
#	�		� ���	���#
 ��� ���
��� � ������
"�-
%). !���"��� ��������	���� �	��
�
"��	� 
�����) ���’���% � ���
��	���		�� �����	�
-
�� 
�
����	
� �	
�
��"�� �� 	�#�������		�� 
� ����
��	
� ��������		�� ����	�
�� ���	�� 

�
����
��� 
������ �������
 	�"��	���	� 
���	�����. 

��
�����. 0�	
��� �� ��#��
����, �����-
	
� � ��
������, �� /���
��, % 
���"���) 
����
��� ��������
�
�	�#� 
�
����
���. 3�-
������
�
 ��������)�� �� �	��
��)�� �� 
���
�
�	
� �������	� � �
�����
 � ������ 

��#� �

���#� 
�"����	�#� 
����
�. &��� 
���	
 ��
�����, ����
�, �� /���
��, ��% 
��	��	"�) �� �	
��		�, ���� ���
���
���� 
	� �	��
����		�, ���� �
� �
������, ���
 	
-
���� 	���� ��
����� ���������
�� ������
 
��������	�. $��
� 	� �	��
�
"�� �
	����
�� 
���
, ���
 ������	� ��
��
 �����
���� ��� 
	����	�� ���

��. 7�
���� �������� /���
 
���
	)% 	���
���� �	��
�
"�� � ����	�. *�	 
�
	
��% ����, ���
 �����%��
� ���� �����-

������	�#� ���
��, �� ������)%��
� ��-
                                                 
1 ����	�"� 6. 1., 6	��
����		�: ���	����	
� �
����: 	���. ��
��. /  
6. 1.����	�"�, *. 4. H�������.– 3.: Q�	�� ������� ���������
, 
2007. – 272 
. 
2 &�� 
���. 

����		�� �����	
��#� ���
�. Q� ��
����
�� 
�� ���	��		� ��
������. 

!�����

�	� ������ �����% 	� �����	�
�� 
�	��
����		� ��� �����
�	�
�� �
���	
"���, 
��� 
��
��� �
���

��		� � ��%�	�		� ��#� 
��������. *����
�� �	��
�
"��	
� �������, 
��� 
��� �� � �
�� �	�
�, �����
�� ��� ���-
���
"��. /���
	���	� ���

	�
�� �	��
�
-
"��	
� ���# ���� ���	)���

� ��� ���
��� 
�����, �� ���
 ����
��	� ����’���	� ���-
����� «����	��	��
���#�» (����� �	�
�����-
��	�#�) #�
�����
���, �� �
� 
��
� ���� 
����’���	� ���	����	� �������
 
�
����
��� 
� "�����. !� �
	�� � ���"�
� � ��� ��
 ����-
	� �������
 ������
"�� �� ���
� 	� �	��
-
�
"��	� �����
, �� � 	� �
� �	��, ��������)�� 
� ��
���� ���	�����. F�����
 	��
�, ����
-
	���	
� �������� ���� ����
��	� ���� 
�	����� �	��
�
"��	
� ���"�
��, ����	�	� 
���	����	� �	��
�
"��	� ������. 

�������	
��� ���	��	
� 
������� 

�����-
��. H����)��
� ��
��	� ��
	"
�
 �	��
�
-
"��	�� ������ ���	����	�� ���	���#
, ����� 
	� ����� ��#����� �������, ���	���	
� � 
����
"�, �� ���� ������	�� ��	����	"�� ��% 
���#� 
����
�
 ����	��� 
�����#��)��		� 
���	����
. $������� 
�����		� ����#� ��-
��	���� ���’���%��
� � ���
�	�) ����) 
������
, ���� "� ������ �����’���% �����-
�
��� ���� ����#��	��
 �
	��������	� 
��
	"
�
 	�����

�	�� ������3. 

!����
������ 
������	
��� ���

�. &��-
���
�	� ��R��	����		� "
����	�
�� ����
�-
�� 3��	
 ����
	)%, �������
 � �
	��� ��	-
"��"�� ������	�#� ������		� � ���	����� 
����#���� �	��
�
"��, ��������	� �� �����
-
�	�#� ���
��. 4	���� ������
��
� 	� �����-
���	����	��� ���	� � ����� 
���
�	�� ����-
��. 5
	��� ������
�	�� 


���
 – ���	����� 
���
��, 
���
��		�, ���� ����#���� �����
-
�	�#� (���
	�#�, � 	� ����	"��	�#�) ���
�� % 
"�	�����	�) ����#���%) ������. 3��	
 ���-
���)% ����
��: ����-��
� 	��
� ��
��
� 
�	��
�
"�� �������
�	� ���������% ��
��
� 

����	
� �������, �� � 	
� ��
��� �����-
���	� ���
��% ��������)�
�
 ������
 
��-

��	� ��
��
, ����� 
���
��%��
�, � ����, 

                                                 
3 ���"��
� M.M. &����� #��	
�	�� ���

	�
�� / M.M. ���"��
�; �� 
���. �-�� ���	. 	��� *./.H���	��. ������.: *./.H���	��, 
&.*.3��
��	��. – 3.: 3!7�, 2006. – 528 
. 
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���������%��
� �
	��� ������	�� �	��
�
-
"��1. 

�������	
��
 ���

�. 6�����
�� �� ����-
���
�	�#� �	��
����		� % �������		� #���-
���, �� ������)�� 	���

��� ��
����
, � ��-
��� ��)�� �	��	� ������#
 ����� �	�
�
 �� 
� 
�������� #�
�����
����� ���
���� � "�-
����. 6	��
�
"��	� ���
�	�
�� 	� ���� 

��
�
	
�
 �
�� �

� 	�#�������	�� ��

 
���
����
� ���������, ��	� % ����������� 
�����
��� 	��
� ����
��
��� � 
���� ����	� 
�
 �� �����	��. /���) �	��
����		� % ���-
"�
 �	��
�
"��	�#� 	�

��		�: ������ �	��
-
�
"��	�� ��
��	
�� �������%��
� 	� �����
 
�	�
����� 
����		� #��	
�	�� �����
�	�
�� 
���������, � � ����, �� �
�����%��
� ����	
� 
�������, ����
� ����% �	��
�
"��	
� ����
-
��
���, � �
�����)��
� 
��� "� ����
��
��2. 

"����������� ������. F-����� 
�����
� 
�
	��� 
��� �
	�� �	��
�
"�� ��% 	���
	�-
���	��� ��������

�
�
. F������		� ���-
��
%�	
"��
� ��������������	� � NN 
�. 
�
��������� ����
 ���
��		� 	� �����
 
��-
����#� ����

����#� �
���	
"���, � � ��
�-
#�� ���	����	�� ���#����. 6	����	� �	��
�
"�� 
��
�� ���
 �����	
� 
�
����� 
��	����		� 
	�"��	���	
� ���	����. &�����, ��� ����%��-

� 	� ��������	
� ��������, ��% ��
����
�
-

� 	� ��������� ���
��"�� �����
%�	
"���� 
�	��
�
"��	�� �����	�
��. N�������	�) 
��	���) "�%� ������ % 

	��� ��������, ����-
"����	
� ���	
��	"��
, �	
�
��"��	���
��-
�
 �� ���
	� 	�����

�	�) �����)3. 

2� ���
��, �	��
�
"��	� ������ ���������-
�
 �
��#�� ����
��� ���	���� 
��#� ��
�. 
U��� 
���
	�� ���	����	�� ������, �� ��	� 
��
������%��
� 	� ��
�
	�� �
	
�	�		� 
��
�
, �� ���	����	�� ��
���
, ����������� 
������		�.  

&�����
�
 
�������)��4, �� 	
	��	� 
��
�� – "
����	
� ���"�
, � ���� ���	���, 
�� ����� �� ��

��
 �� 
������, ����� �����-
                                                 
1 ����	�"� 6. 1., 6	��
����		�: ���	����	
� �
����; 	���. ��
��. / 6. 
1.����	�"�, *. 4. H�������.– 3.: Q�	�� ������� ���������
, 2007. – 
272 
. 
2 �����	�	�� �.*. 6	
�
��"��	���	
� �	���� ���	����	
� 


��� 
(�������
 ��������#��): ��	�#����� / �.*. �����	�	��. – 3.: 
3!7�, 2008. – 312 
. 
3 ���"��
� M.M. &����� #��	
�	�� ���

	�
�� / M.M. ���"��
�; �� 
���. �-�� ���	. 	��� *./.H���	��. ������.: *./.H���	��, 
&.*.3��
��	��. – 3.: 3!7�, 2006. – 528 
. 
4 0����� (. &���
"
�		�� V��	��
��
��� �

�� 
�#��	� ����� �� 
������� / (. 0����� // +
�	�
. – 2011. –  W10 (945). – �. 24-26; 
0����� (. !���#���������
�
 ����	Y �����
�� 
��) ���) ����-
��� / (. 0����� // +
�	�
. – 2011. –  W 13 (948). – �. 29-31. 

����
 �� �
	
�	�		� ��)�� 
�������	
� ��-
������ 
������� ���	����
. (�	� 

���"�� % 
����� 	�
������ ��	���		� ��	�	
���#� ��-
������ 	�� �
���	
�
�
 ���
���
, �
���-
	
"���� ������� � ��
��# ��� 
�
����
���. 
&�� 
�����
�, �� �	��
�
"��	
� ������� ��-
������% � ������ �

��
� ��
������ � �	��-
��
�� 
���� ���
	
���, � ���������	� �
���-
	
"���, ��������		� 
�"����	
� ������ %, 	� 
����, ���#����	
�
 �
������
 �����	�
��. 
F#��	� � ��)��) 	����������	�) �����
-
	�), ���� ���	� �������
 ��
����� �� 
�	
��		� �����	
� �����
��� (� �������	� 
��	�	
��� �	
�����	�
 ���
 ��������	� 
��� 
��� "��#�), �� ��� �	��
���� �������� "� 	� 
��	� ����
��, 	�� 
�����		� �����	�� ���-
��
��. Q� % 
�������	�) ��������

�
��) 
	�������	�#� �����������. F�
���	�, % � �	-
�� �
���
��
�� #������	�� ���	����
. 5�	� 
� ���
� – �	
��		� 	�����
�	��#� ��
���-
	�#� 
������
�� 	���	��������	
� �
���-
	
"���� � �
���

��		�� 	���	���)��	
� 
��
��
�� ���	��
. 

&���
"��	� ������ �
	����� ���	����
 
�

���% 	������
�
�	
� ����� �)�
��� �� 
������#� �	�
����, ���	����
���	�#� �
��)-
�	� � ������		� ���
	�� �
#��
, � ������-
��		� ���
	
� �	����
��, 	������	�#� ��� 
�-
"����	�#� �����		�, ��	�)��#� 	�� ��
��-
��). &��� ��	"��"�� ������% 
��) �������-
	�
��, �
�����
 ��
���	
� ��
��
 	���� ��-
����	
�5. 

5�	� � ��)���
� ��	��� � 
���
	�� ������ 
��������
��� – «������	� ��	����	"��». *��-
�� ���	��
�
, �� "� ��

�� 

��	� �� ���
-
���� ��	"��"��, �� ������#�% ����
	
�
 
����� 	�����
���� ���� � ���	���"�. &��, �
� 
������ 	� �
	�� #���"��, �
� 	
��� "�	
, 
�
�����
 ��

�)%��
� ��	����	"��. &���� 
«������	� ��	����	"��» �������% ��#��� 
	����")��	� � #����� �����
�	�� ���	����-
	�� �����
�
. $�
���)�
 �	�
��	�����	� 
����	����
��� �
	��	
�
 ���� ��
�� ��

-
��)�� 
)�
 ������	� ��	����	"�), ����� 
��	� 	� ���
		� ��
��
������

� � ��	��� 
�
�����. 5�	�� «������	� ��	����	"��» ��-
����#�% ��������
 ����� ����, ����� ��
���-
�
 	� �� �
	��� ����	
, �� ��
�
 ����
���� 

��’%��
 #�
�����)��		�, ���
�� 	�����
-

                                                 
5 0����� (. !���#���������
�
 ����	Y �����
�� 
��) ���) 
������� / (. 0����� // +
�	�
. – 2011. –  W 13 (948). – �. 29-31. 
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1 0����� (. &���
"
�		�� V��	��
��
��� �

�� 
�#��	� ����� �� ������� / (. 0����� // +
�	�
. – 2011. –  W10 (945). – �. 24-26 

��. *���� �������

� � 	�� ��	����� «��"�-
�	���	� 
��’%��
». $�����	� ����	��
 ���#� 
	� ���� 
���
����. 2��� �� ��
���
�
 ���-
#�, �� ��� "��#� �
#��% 
�
����
���. 

5�	
� � ������ 	
	��	��� ��
����� 

��-
�"�� ��� �����	
 % 	������	�
�� �������
��, 
��
���	�
�� �	�����"�� ���	����	�#� �����-
����. &��� � �������� ���
�� � �
	��� ��-
	�	
���� ��
�
: ��	�
 �K4, �����
�� ��
� � 

��
�
	
�� ��
��, ����� ��
�������
 ��� 
���%	��� �	�����"�) ���	�#� ���������, ��-
��� �� 	���� 	� ��# ��������
 �������
 
�������
	
� ��	�	
��
� �	
�����	���. 

*���� ���	��
�
, �� 	
	��	� ��
�� �����-
�������� ����


�
��� ����. +������	�, ����� 
�
����
 ����


�
���� ��������	���� ���

	�, 
� ��� 	
� 	� ���� �����

� ���	� ���	����-
	� ��
�����		�. $�����
��, "� ������ "
����-
	�#� ����
��� ���	����
 �� 	������	�
�� 
������	�#� ��#��)��		�, �
�	�		� ���
��� 
����, ��� ����#��)�� �������
�	� ������
, 
�
���
�� ���"�. F�
���	�, "�	�����	� ���-
	���		�, 	���
����, ���� ���
����
� ��
-
����		��, ��	��, � ��� % ��"��	���	� ���	�1. 

 5���, ��� �������		� ������	�� �	��
-
�
"��	�� �����
�
 ����� ����������
 ��
��� 

���� �������	
���, 
�#�)�
 � #�
� �����. 
&��, 	������)�
 	� ��#���
 �����	�
��
��� 
���� ���
�� �����		�-�
����		� �������, 
����� ��� ��	��� ������ �����
�
�
 ���) ���-

��
��
 ���
�	�#� 
����� ���#���#� ����	
� 
����	
. 4��� 
��� ��	� % ��	
� �� �������� 
���������		� ��
��
�� ��#��
��� ������
. 
*�� 	������� ������ ���

�	�� ��������	���� 
����� ����
 ��, �� �	��
�
"�� ���������)�� 

�����		� �
��� �����
��. &��� ������	� 
�����
�� ���
		� ����
�
 "�� ���"�
 �����-
�	
� � ������
�, ����������
 ��, �� 
��’%����
 �	��
����		� ���� ����� ���
 	� 
�����
 �
���	
"���, ��� � 	����������	� 

����. 5�	��, 	� 	�� ��#���, � ������
	��� 
�
���� ��	� ��% ���
 �	��	� ��	�
� 	�� 
�	��
�
"�� � 
���� �
���	
"���. 4�����	�-
�
�	� �	��
�
"��	� ������ ������ ���
 ���
-

	
�
 ��
 �
�	���		� 	������� �	��
������-
��"�� ����	
, � ����� 
�����		� �	���
����-
���
, ��� � ������������� ����
��� �	��
��-
��		� � ����	�. U��� ����


�
���� ������, 
�� ��� ���	� �����
�
�
 ����� 
��
��	� 
���
�� ��
����� 
��'%���� #�
�����)��		� 
	� ������
 �	��
�
"��. !� ����, ��
 ������-
"� $��������#� �����
� �����	
 "� 	� ���� 
�������	�. F 	�����

�	�� ������ ������	� 
����
 ���) ����	�����		� ���
�� �� �����-
�
"��. U��� ���	
��	
���, �� ��	� ������-
���%, �� �	���"�� – "� ����� �� ���	����	� 
���
��		�, ���� �	��
����		� ���
		� ���
 

����� ��#������	� �������) ����� �	
�-
	�		� #�
��
� 
�"����	
� 	�
������. 

 
______________________________________________________________________________ 

�  #��������� ������
 
������	
��
 ���

�, ��������� ���
 ��
����� �� �����
��, � ����$ ��$������
 ������������ � 

��
�%	
 ��
$����� 
������	
���� ���
����. 
�  #������
��& ������&� �������	����&� ���
��, ��
������& �� �
����'����� � ����������, � ���$� �����$��-

��� �
�������� � 
��
�%���� ������
�������� �������	������ ��������. 
�  An article considers basic investment theories, defines their strong and weak points, and suggests possible opportunities of 

their application in the the development of state investment policy. 
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H�	�"��	���		� �	����������	�#� ����-

���� � ���	���"� ��% �
���
�� ��
����, � 
�
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�
����
���, ���-
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� ������� �� �	
�
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�"����	�-


