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У світі сучасної економіки, що зазнала значних змін через пандемію, 

розірвані ланцюги поставок, зростаючим є вплив технологій та політичні 

зрушення у найбільших країнах світу, зокрема відтік інвестицій з Китаю, тому 

виникає потреба переосмислення традиційних методів оцінки вартості бізнесу. 

Умови, що раніше забезпечували стабільність для прогнозування та управління 

бізнесом, зараз набули нових ризиків і викликів. Невизначеність та високий 

рівень економічних ризиків посилюють потребу у модернізації підходів до 

оцінки вартості бізнесу. Багато компаній вже відмовляються від класичних 

методів оцінки, таких як дисконтування грошових потоків (DCF) і 

мультиплікатори, оскільки ці підходи виявилися менш точними та надійними в 

умовах значної волатильності ринку [1, 2]. 
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Традиційні методи оцінки вартості бізнесу, такі як метод DCF та 

порівняльний аналіз, є основою фінансової практики. Однак, за умов кризи, коли 

ринки надзвичайно волатильні, ці методи можуть не враховувати всі ризики. 

Наприклад, метод DCF часто вимагає надійних прогнозів щодо майбутніх 

доходів, але, як показали дослідження Deloitte, майже 40% компаній після 2020 

року не змогли забезпечити стабільне прогнозування через розірвані ланцюги 

постачання [3]. General Electric стала одним із прикладів компанії, змушеної 

знижувати прогнозовані прибутки через перебої у постачанні, що знизило 

точність оцінки DCF [4]. Ford також переглянула свою оцінку через зростання 

витрат на сировину, пов’язане з геополітичними змінами [5]. 

Посткризовий період потребує переоцінки ризиків у процесі оцінки 

вартості компаній. Прикладом економічної невизначеності на сучасному етапі є 

переорієнтація інвесторів з Китаю на інші ринки, зокрема - на В'єтнам та Індію 

[6]. Щоб точно врахувати такі геополітичні ризики, аналітики застосовують 

премії за ризик до ставки дисконту, яка, за даними Financial Times, зросла на 15-

20% у 2023 році [7]. 

Сценарний аналіз та стрес-тестування стали невід'ємними елементами 

сучасної оцінки. Використання цих інструментів допомагає інвесторам краще 

зрозуміти, як бізнес реагуватиме на зовнішні ризики. Amazon використовувала 

сценарний аналіз для оцінки впливу зростання витрат на логістику у зв’язку зі 

зривами у ланцюгах постачання [8]. 

Метод мультиплікаторів (P/E, EV/EBITDA тощо) ускладнюється через 

волатильність. Наприклад, у 2023 році мультиплікатори для технологічних 

компаній знизилися на 25%, тоді як для енергетичного сектору зросли на 15% [9]. 

Це відображає нові інвестиційні тенденції та зростання інтересу до енергетичних 

активів на тлі енергетичної кризи. 

Інтеграція штучного інтелекту (АІ) у фінансовий аналіз дозволяє 

автоматизувати оцінку та покращити прогнозування. АІ також знижує людські 

похибки й швидше адаптується до ринкових змін. Наприклад, BlackRock успішно 



174 

 

застосовує АІ для аналізу ризиків, підвищивши ефективність управління 

портфелем на 15% за останні два роки [10]. 

Адаптація методів оцінки вартості до умов посткризового періоду є 

необхідною для точного відображення ринкової вартості компаній в умовах 

сучасних економічних викликів. Використання інструментів, таких як стрес-

тестування, сценарний аналіз, коригування мультиплікаторів і АІ, дозволяє 

враховувати специфічні ризики та невизначеності, характерні для посткризових 

умов. Це забезпечує більш адекватну оцінку бізнесу, а інвесторам надає змогу 

приймати обґрунтовані рішення в умовах економічної нестабільності. 
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Фінансовий потенціал можна охарактеризувати з короткострокової та 

довгострокової перспективи. У першу чергу це являє собою ліквідність і 

платоспроможність компанії; у другому його фінансову стійкість. Фінансовий 

потенціал надає здатність перетворювати потенціал ресурсів у фінансові 

результати. Певною мірою фінансовий потенціал виступає важелем формування 

механізму динамічної трансформації ресурсів та відіграє роль у відновленні 

фінансової діяльності. [2] 
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