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AHANI3 YYTIUBOCTI ®IHAHCOBUX IHCTPYMEHTIB 3 BUKOPUCTAHHAM MS EXCEL

AHomauiss. Y cmammi po3ensiHymo iHcmpymeHmapiti aHanidy dymnusocmi 00 UiHu onuyjoHie. BusHaye-
HO MOXUBOCMI 8UKOPUCMAaHHS muX YU iHWUX KoegiuieHmig. 3arnpornoHogaHo 30ilICHEHHST aHani3y 3 8UKO-
pucmarHam MS EXCEL.

KnrouoBi cnoBa. ®iHaHCOBUIN PUHOK, hiHAHCOBA YCTaHOBA, aHari3 YyTnMBOCTI, OMNLUiOH.

AHAIN3 YYBCTBUTEJIbBHOCTHU

®UNHAHCOBbIX UHCTPYMEHTOB
C UCNOJIb3OBAHUEM MS EXCEL

AHHOMauusi. B cmamebe paccMompeH UHcm-
pymMeHmapul aHanu3a 4yecmeumesibHoCmu K UeHe
ornyuoHos. OnpedernieHbl 803MOXHOCMU UCIMOMb30-
8aHUSI mex Unu UHbIX KoaghguyueHmos. [pedno-

SENSITIVITY ANALYSIS OF FINANCIAL
INSTRUMENTS WITH USING MS EXCEL

Abstract. The set of instrument of sensitivity
analysis of option prices is regarded in the article.
The possibility of using those or other factors is
definited. An implementation of analysis with using

MS EXCEL is offered.
Key words: Financial market,
institution, a sensitivity analysis option.

JKEeHO ocyuwecmearieHus aHanu3a C Ucriofib308aHu-
em MS EXCEL.

KnioueBble cnoBa: ®UHAHCOBLIN PbIHOK, K-
HaHCOBOE yuypexaeHue, aHanm3 YyBCTBUTENbHOCTH,
OMUWOH.

financial

Beryn. @iHaHCOBUI PUHOK XapaKTEPU3Y€EThCSI BUCOKUM CTyIEHEM MIHJIMBOCTI. Lle 3yMoBiIeHO
TUM, 10 (DIHAHCOBI IHCTPYMEHTH, SIKI € OCHOBHUMHU O0’€KTaMU PUHKY, NYXE YYTIWBI J0 BIUIMBY
(hakTOpIB K €K30T€HHOTO, TaK 1 €HJAOTCHHOTO XapakTepy. Taki 3MiHM Ha PUHKY BaKJIMBO BPaXOBY-
BaTH MiJ Yac MPUAHSITTS 1HBECTHIIHUX pimieHb. BoHHW, B CBOIO Yepry, 371HCHIOIOTHCS Ha OCHOBI
CKJIQTHUX Po3paxyHKiB. Hapasi icHye Benmka KiIbKICTh METOAMK PO3PaXyHKY MPOTHO3Y BapTOCTI
(hbiHaHCOBHX IHCTPYMEHTIB. BOHM MarOTh pi3HMIA aITOPUTM 1 3aCTOCYBaHHS, aJie B pe3yJIbTaTl Jal0Th
OJIHY BIJIMOBI/Ib: i1eHTU(]IKaIIsST €PEeKTUBHOCTI (PIHAHCOBOTO 1THCTPYMEHTA.

IlocTanoBKa 3aBAaHHs. Y Il CTATTI 3aIIPOIMIOHOBAHO METOJUKY PO3PaxXyHKY UyTJIUBOCTI Bap-
TocTi (hiHaHcoBoro iHcTpyMeHTy 3a gonoMororo MS EXCEL. Ile akTyanbHa Ta cydacHa METOJIHKa,
sKa MOEAHYE B co01 1 MpUiioMH TIporpamMyBaHHs Ta iHAaHCOBOTO aHaIi3y. TOX, OCHOBHHM 3aBJaH-
HSIM CTaTTi Oy/e aHalli3 Yy TIIMBOCTI ()IHAHCOBOT'O IHCTPYMEHTY 3a JAOMOMOTOI0 ['peKiB-KOediIi€HTIB
y moneni bneka—IIonsia Ta MS EXCEL.

Pe3yabtaTtu. KoedimieHTn, 110 moka3yoTh MacITaOHICTh 3MiHU BapTOCTI OMIIIOHY 1 HOTO 4yT-
JIMBOCTI 10 3MiH IiHU 0a30BOT0 akTHBY, HazuBaioThbes «I'pekn» (Greeks). Taky Ha3By BOHU ojep-
KA TOMY, IO KOKHHMH 13 ITUX KOe(DIIIEHTIB MO3HAYAEThCS OMHIET 13 OYKB rperbKoro andasirty.
Jan1 koediieHTH BUKOPUCTOBYIOTh HE TUTHKH ITiJT YaC TOPTiBJIl KOXKHUM OKPEMHUM OTIIOHOM, aje i
pu po3poOITi CTpaTeriﬁ JULst TOPriBii OiHApHUMH OnuioHamu. Busuati GopMyi Koeili€eHTIB 1
PO3paxoByBaTH iX BPy4HY Oy10 6 syxe CKIaHO, TOMY JUls iXHBOIO PO3PaxyHKiB BUKOPHCTOBYIOTh
crieriaTbHi ONIIOHH] IPOrpaMu, sKi MU Jajti po3riasHemMo. BTim, HesHaHHs iX CyTi poOUTH HE3pO3y-
MUJTUM X IpU3HauYeHHA. ToMy MPOMOHYEMO PO3IIISIHYTH iX Y Tabm. 1.
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Tabnuys 1

MOKA3HUKH «'PEKH»: iX CYTh, ®OPMYJIA TA MOSACJIEHHS

3MiHH 06a3ucHOTO (hakTopa.

Iloka3znuku
(((FpeKH») cDOpMy.]'Ia 3HaueHHA TToscHueHHs
BHUMIpPIOE BETMYNHY 3MiHH BapTOCTi
JaHOTO IHCTpYMEHTa V 1Ipu He3Ha-
AV AV — 3MiHa BapTOCTi PIHAHCOBOTO iH- | 4Hil 200 Maiii 3MiHi 6a3UCHOTO
A, delta A, delta= — cTpymeHTy; AS — 3MmiHa BapTocTi Oa- ninoBoro gakropa S. Hampuxknan,
AS 3UCHOT'O aKTHBY. MH MO>KEMO 00paTH B SIKOCTi 0a3u-
CHOTO aKTHBY BiJICOTKOBY CTaBKY
a60 1iHy 0a3UCHOTO aKTHBY
I', gamma = Adelta — He3MiHHO MaJa 3MiHa LiHU BUMIpIOE 3MiHy 1e/IbTH TIpH 3MiHi
I', gamma Adelta BapTOCTi 0a3MCHOr0 aKkTHBY; AS — P Hy P
: . 0a3mrCHOTO LIHOBOTO (paKTOpa
AS CTYIMiHb 3MiHHU 0a3uCcHOTO (akTopa
Bera (vega) = AV — 3miHa Ga3ucHoro dakropa; Ac BUMIpPIOE 3MiHY BapTOCTI IHCTpYyMe-
Bera (vega) AV — 3MiHa BOJATWIBHOCTI 0a30BOTO IIi- HTY TIpH 3MiHi BOJATWIBHOCTI Oa-
AG HOBOTO (paKTopa 30BOTO LIHOBOTO (paKTOpa
AV — 3miHa Ga3ucHoro dakropa; At . . . .
AV . . BUMIpIO€ BapTicTh (HiHAHCOBOIO iH-
_ — BHMIp TUMYaCOBOTO MPOMIXKKY, o
0, theta 0= — - : CTpyMEHTA TIPH 3MiHi CTPOKY, IO
At IPOTSTOM SIKOTO BiTOyBa€eThCs 3MiHA .
3aJIMLIMBCS JI0 IOr0 BUKOHAHHS
BCJIMYUHU 6a3I/lCHOFO AKTHUBY
. BHUKOPHCTOBY€ETHCS JIJIsl TO3HAYCHHS
_ AV AV — 3MiHa 6a3ucHOro pakropa; Ar KOp YEThes .
po (p, tho) p=— . o 3MIiHHM BapTOCTi MPOLIEHTHUX OTIITi-
Ar — 3MiHa IPOLIEHTHOI CTAaBKH. : P .
OHIB TIpH 3MiHI IPOLIEHTHOI CTaBKH
AV — e 3MiHa Ga3ucHOTO (akTopa; BHUKOPHCTOBYEThCS BUMIPY PU3HKY,
naM61a AV Ad — 3MiHa BeIMYUHU JUBIJCH/IB I | I 4ac SKOro HeoOXigHO 3HATH,
(A, lambda) A= — OMIIOHIB Ha aKLii a00 piBHS BAJIOTHOI | siKe 3Ha4YEHHs Oyze moKa3yBaTH
> Ad MPOLIEHTHOI CTaBKHU Y BHIIAJIKy 3 BAJIIO- | 3MiHY BapTOCTI OIIIIOHIB NP 3MiHi
THUMH TIOX1THUMH (CBOTIAMH ) IUBIAEHIIB
Agamma — 3MmiHa nokasHuka delta . .
o ~ Agamma gamma — ‘ A Y| 3miHM mBHAKOCT LiHKM GA3UCHOTO
, omega Q= —-— neBHuii nepiof yacy; AS — ctyninb
AS aKTUBY

VY wiit cTaTTi MM MPOJIEMOHCTPYEMO PO3PAXYHOK BUIICONMCAHUX OCHOBHHX MOKA3HUKIB y MoJIe-
m brexka—Ilonsna.
Jlns Bu3HaueHHs Delta B Mojiesni BUKOPUCTOBYIOTH (hOPMYJTH:

delta

call

— E—.::.'{T—t] " P‘ur(dl)
delta,,, = e~ 3T « (N(d,) — 1)

(1)
(2)

Jnst obuncnenns Delta B excel BUKOPHCTOBYIOTH MakpoC, CTBOPEHHH 3a TAKMM KOoaoM (pwc. 1).

Function DeltaBS(S As Double, r As Double, vol As Double, K As Double, d As Double, T1
As Date, T2 As Date, Flag As String)
Dim d1, d2 As Double
Dim Y As Double
Y=(T2—T1)/365
dl =1/ (vol * Sqr(Y)) * (WorksheetFunction.Ln(S/K) + Y * (r — d + ((vol) * 2) / 2))
d2 =dl — vol * Sqr(Y)
If Flag = «Call» Then
DeltaBS = Exp(-d * Y) * WorksheetFunction.Norm_Dist(d1, 0, 1, True)

Else

DeltaBS = Exp(-d * Y) * (WorksheetFunction.Norm_Dist(d1, 0, 1, True) — 1)

End If

End Function

Puc. 1. Kon ast Mmakpoca, 1110 BUKOPUCTOBYEThCS JIS aHAJTI3Y YyTJIMBOCTI LIHU OMIIOHY
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MoskHa BUKOPHUCTATH LIEH KOJ IJIsi CTBOPEHHS MaKpOCY, KM y TOJaIbIIoOMy OyJie 3aCTOCOBa-
HUW 7151 aHaJi3y yyTmBocTi iHu oniiony, y MS EXCEL. Lsa ¢yHKIlis MaTUME TaKHil Ma€ BUTIIS

y 3acTocyBaHHi (puc. 2).

x| = *

Code

il Insertion Mise en page Formules Données Révision Affichage Développeur

Fichier | Accue

Compléments Contréles

New function.xlsm

Foxit Reader PDF

| NBJOURS.OUVRES ~(* X v |f|

~DeltaBS(B1;B2;B3;84:A5)

| A B
115 100
2 r 0,04
3 _vol 0,2
4 K 100

R -
s ! 0,02
6 T1 25/05/2014
712 30/07/2015
8 |Flag call
|
10 |PriceBS= 10,9092282

iy
EDEI‘(EBS: 0,57234723
13 _ThetaBS: -6,2638558
14 GammaB5= 0,01750955
15 VegaBs= 41,3513118
16 RhoBS= 57,6630913
il |
18 |EuropeanCallMC= 12,9413165
19 _ASianCaIIMC: 5,9608282
20
21|

Code

[ o T ¢ & G H 1

Arguments de la fonction

DeltaBS
S B1
R |B2
Vol B3

K B4

=

D A5 | = "

Impossible de traiter votre question. Soit Microsoft Excel ne trouve pas de fonction quivalente,

zoit ['aide n'est pas installge.

» 5i ['aide estinstalée, essayez de reformuler votre guestion ou d'en taper une description plus

détaillée,
= 5i 'aide n'est pas installée, lancez Install pour l'nstaller.

D

Résultat =

Aide sur cette fonction oK

Insertion Mise en

New function.xlsm

Compléments Cantroles

page Formules Données Révision Affichage Développeur Foxit Reader PDF

| NBJOURS.OUVRES +» (" % v |&|

-DeltaBS(BL;E2;B3

A | 8

100

0,04

0,2

100

T m

6 |[T1 25/05/2014

7 (T2 30/07/2015

8 |Flag Call

3 4

10 |PriceBS= 10,5092282
1

ﬂ[}eltaﬂs= 0,57234723

13 ThetaBS= -6,2638558

14 |GammaBs= 0,01750955

15 VegaBs= 41,3513118

16 RhoBS= 57,6630913
17|

18 EuropeanCallMC=  12,9413165

19 AsianCallMC= 5,9608282
20|
n

Puc. 2. Burnsan ¢yHKIIT aHani3y 4y TIHBOCTI IO 3MiHH BapTOCTI OMIIOHY

PR | ] S| | Y| Sy | [

Impossible de traiter votre question. Soit Microsoft Excel ne trouve pas de fonction équivalente,
sait ['aide n'est pas installée,

« 5il'aide est installée, essayez de reformuler votre question ou d'en taper une description plus
détailée.

« 5i l'aide n'est pas installée, lancez Install pour linstaller.

D

Résultat =

Arguments de la fonction | 7 |
DeltaBS
5 B1 100 B
R B2 0,04 J
Vol 53 0,2 ;\
K B4 100
D |AS | = d" -

Aide sur cette fonction OK.

B MS EXCEL na npunazi po3paxyHKy nokasnuka Delta

Hagenemo takosx npukian ¢pyHkuii 1uis koedimienta Theta:

theta..; = —

JSE—d':T—t:I " Nxt:dlj

2T —t

—rEe " T-% % N(d,)
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gSe~¢T-t) « N'(d o
theta,,, = — s (d,) — DSN(—d,) » 2Tt
-"vll —

—rEe™" T« N(—d,)

4)

3a miero popMyIIor CTBOPIOETHCS MPOTPAMHHMIA KO (pHC. 3).

Function ThetaBS(S As Double, r As Double, vol As Double, K As Double, d As Double, T1
As Date, T2 As Date, Flag As String)

Dim d1, d2 As Double

Dim Y As Double

Y=(T2—TI1)/365

dl =1/ (vol * Sqr(Y)) * (WorksheetFunction.Ln(S /K) + Y * (r — d + ((vol) * 2) / 2))

d2 =dl — vol * Sqr(Y)

If Flag = «Call» Then

ThetaBS = (-vol * S * Exp(-d * Y) * WorksheetFunction.Norm Dist(d1, 0, 1, False)) / (2 *
Sqr(Y)) +d * S * WorksheetFunction.Norm Dist(dl1, 0, 1, True) * Exp(-d * Y) —r * K * Exp(-r
*Y * WorksheetFunction.Norm_Dist(d2, 0, 1, True))

Else

ThetaBS = (-vol * S * Exp(-d * Y) * WorksheetFunction.Norm Dist(d1, 0, 1, False)) / (2 *
Sqr(Y)) — d * S * WorksheetFunction.Norm_Dist(-d1, 0, 1, True) * Exp(-d * Y) + r * K * Exp(-r
*Y * WorksheetFunction.Norm_Dist(-d2, 0, 1, True))

End If

End Function

Puc. 3. Ilporpamunii ko 1 Makpoca (rmokasHuk Theta).

A ¢yskuis y MS EXCEL Burmnsinae tak (puc. 4).

|| =l = |= MNew function.xlsm
|" Fichier Accueil Insertion Mise en page Formu les Données Révision Affichage Développeur Foxit Reader PDF
Code Compléements Contrales
NB.JOURS.OUVRES - ® " J- | =ThetaBS(B1;:B2;B3;B4;B5;B6;B7;B8)
A B C | D E F G H | N K
is 100 Ascyrarnicetts ofc b fore iy | =
2 r 0,04
3 wol 0,2 ThetaBS
4 K 100 K B4 Fes| = 100 =
5 d 0,02 D BS [E%5] = o.02
6 T1 25/05/2014 T1 Bs Bl = ai7sa |
=|
7 (T2 30/07/2015 T2 [p7 FRs| = 42215 |
:’ Flag =L Flag |5= B = car =
10 PriceBS= 10,9092282 TSR
11 Impossible de traiter votre question. Soit Microsoft Excel ne trouve pas de fonction €guivalente,

soit I'side n'est pas installée.

12 DeltaBs= 0,57234723 o ) i ) ) -
EIThetaBs: _6,2638558 a:‘!ﬁ;e est installée, essayez de reformuler votre question ou d'en taper une description plus

14 GammaBs= 0,01750955 « Si l'aide n'est pas instaliée, lancez Install pour linstaller.

15 VegaBS= 41,3513118 Flag

16 [RhoBs= 57,6630913

17

18 |EuropeanCallMC= 12,9413165 Reésultat = -6,263855772

19 AsianCallMC= 5,9608282

- Bide sur cette fonction [ oK | [ annuler

21 “
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Accueil

Insertion Mise en page

Code

Formules

Mew function.xlsm

Données Révision Affichage Développeur Foxit Reader PDF

Compléments

Contréles

| NB.JOURS.OUVRES - ® « fo| =ThetaBS(B1;B2;B3;B4;B5;B6;B7;B8)
A B c | b | E - G H | 5 K
15 100 Arguments de la fonction @lﬂ
2 r 0,04
2 vol 0,2 R .
4 K 100 S |B1 | = 100 o
5 d 0,02 R B2 [ = o.0e 3 |
6 T1 25/05/2014 vol B3 |@ —e ) |
7 T2 30/07/2015 K |ga @ - 100
8 |Flag call =
= D H | = 0,02 -
10 |PriceBS= 10,9092282 B
Impossible de traiter votre question. Soit Microsoft Excel ne trouve pas de fonction équivalente,
11 zoit I'aide n'est pas installée,
12 DeltaBsS= 0,57234723 o S e . 2 :
e | s Sil; t installé tr el 'en 3 i
13 [ThetaBs= _6,2638558 déilaiﬁlé:. estinstallée, essayez de reformuler votre question ou d'en taper une description plus
14 [GammaBS= 0,01750955 = 5i l'aide n'est pas installée, lancez Install pour linstaller.
15 VegaBs= 41,3513118 D
16 |[RhoBS= 57,6630913
17 |
18 EwropeanCallMC= 12,3413165 Résultat = -6,263855772
19 AsianCallmc= 5,9608282
| Aide sur cette fonction [ oK ] | Annuler
20
21 .

Puc. 4. dywnkiis po3paxyHnky nokasnuka Theta B MS EXCEL

Gamma B mozemn Black Scholes Bu3HayaeTbcs Tax:

Gamma. .n;

ga'mmaput

e=4T- 4« N'(d,)

e=4T-9 1« N'(d,)

A mporpamuuit koa st VBA mae takuii Buriisn (puc. 5).

Function GammaBS(S As Double, r As Double, vol As Double, K As Double, d As Double,
T1 As Date, T2 As Date, Flag As String)
Dim d1, d2 As Double
Dim Y As Double
Y =(T2—T1)/365
dl =1/ (vol * Sqr(Y)) * (WorksheetFunction.Ln(S/K) + Y * (r — d + ((vol) * 2) / 2))
d2 =d1 — vol * Sqr(Y)
If Flag = «Call» Then
GammaBS = (Exp(-d * Y) * WorksheetFunction.Norm_Dist(d1, 0, 1, False)) / (vol * S *

Sqr(Y))
Else

GammaBS = (Exp(-d * Y) * WorksheetFunction.Norm_Dist(d1, 0, 1, False)) / (vol * S *

Sqr(Y))

End If
End Function

Puc. 5. I[Iporpamuuit kox 1t Mmakpoca (mokazHuk Gamma).

Toni ¢pynkuis nokazauuka Gamma B MS EXCEL wmae takuii Burnsn (puc. 6).
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Mise en page

Mew function.xlsm

Formules Données Révision Affichage Développeur Foxit Reader

= Propri
=

PDF

Complém Insérer | J T, e @ actual
Code Compléments Caontréles
NB.JOURS.QUVRES BS(B1;B2;B3;B4;B6)
A e ] | ] e | 7| e Fr| e
15 Arguments de la fonction LM
2 r
3 |vol GammaBs
=il s [p1 = 100 £3
5 g o T - oo ]
6 T1 vol B3 ' =02 ;
7 T2 30/07/2015 o | ' = o
e cell D 54l .' = 41734 &
2 | z
10 |PriceBS= 10,9092282 =
; '11' | Im_pos_sible Icle traiter votre question. Soit Microsoft Excel ne trouve pas de fonction équivalente,
| soit ['aide n'est pas installée.
12 DeltaBS= 0,57234723 = : N ! ; o
13 EThetaBS: _6,2638558 ;éstla‘iﬁg:. estinstallée, essayez de reformuler votre question ou d'en taper une description plus
E GammaBS= 0,01750955 = 5i [aide n'est pas installée, lancez Install pour linstaller.
15 VegaBs= 41,3513118 D
16 |[RhoBS= 57,6630913
17
18 EuropeanCallMC=  12,9413165 Résultat =
19 AsianCallMC= 5,9608282
20 | Aide sur cette fonction
21| . .
Ii—\“ el ]~ O~ | Mew function.xdsm
Accueil Insertion Mise en page Formules Données Révision Affichage Développeur

Foxit Reader PDF

= Enr trer une macro # &1 Propriétés =
8 uni Vi ser |
By J Exécuter la boite de dialogue
Code Compléments Contréles
MB.JOURS.OUVRES - ([~ X « f& i =GammaBs(B1;B2;B3;B4;B5;B6;B7;B8)
A B B | R =] 7|  ERm| S V| ey 7| I
-
15 100 Arguments de la fonction M
2 r 0,04
3 |vol 0.2 GammaBs
4 ’ T
a K 100 K B4 100 A
5 d 0,02 D 85 = 0,02
6 T1 25/05/2014 11 [Bs 41784 i
7 T2 ,20/07/2015 i P s =
8 Fla \Ca H T -
5 g s ' Flag |Bs “Call” x
10 PriceBS= 10,9092282 = 0,017509546
& '11' | Impossible de traiter votre question, Soit Microsoft Excel ne trouve pas de fonction égquivalente,
| zoit ['aide n'est pas installée.
12 DeltaBs= 0,57234723 — = e i 5 -
Sil'ai ti e i i s S
13 ThetaBS: —5,2638558 ;étlalﬁléeEI estins IEE, ESSaYEZ O0e reformuler vore guesuon ou den per une aescripuon DIL.IS
14 |GammaBs= 0,01750955 » 5il'aide n'est pas installée, lancez Install pour linstaller.
15 VegaBs= 41,3513118 Flag
16 RhoBS= 57,6630913
17 |
18 EuropeancallMcC= 12,3413165 Résultat = 0,017509546
19 Asiancallmc= 5,9608282
20 Aide sur cette fonction [ OK. ] [ Annuler
21 |

Puc. 6. ®ynxkuis po3paxyHky nokaznuka Gamma B MS EXCEL

Jns Bu3HaueHHs Vega BUKOPUCTOBYIOTh:

vega,; = SVT — te *T=5N'(d,)
vega,,, = ST —te *T"2N'(d,)

A nporpaMHuit Ko Mae Takuii Burasg (puc. 7).
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Function VegaBS(S As Double, r As Double, vol As Double, K As Double, d As Double, T1
As Date, T2 As Date, Flag As String)

Dim d1, d2 As Double

Dim Y As Double

Y =(T2—TI1)/365

dl =1/ (vol * Sqr(Y)) * (WorksheetFunction.Ln(S/K) + Y * (r — d + ((vol) * 2) / 2))

d2 =dIl — vol * Sqr(Y)

If Flag = «Call» Then

VegaBS =S * Sqr(Y) * Exp(-d * Y) * WorksheetFunction.Norm Dist(d1, 0, 1, False)

Else

VegaBS =S * Sqr(Y) * Exp(-d * Y) * WorksheetFunction.Norm Dist(dl, 0, 1, False)

End If

End Function

Puc. 7. Ilporpamuunii kox A1 Makpoca (IoKa3HuK Vega).

Toni pynkiis mokasnuka Vega B MS EXCEL mae takuit Burisiza (puc. 8).

|= Mew function.xlsm

Accueil Insertion Mise en page Formules Données Révision Affichage Développeur Foxit Reader PDF

Code Compléments

| NBJOURS.OUVRES ~ ® « fx | =VegaBS(B1;B2;B3;B4;B5)
A B Ca BT F G H | I K
1s 100 Arguments de la fonction (L2
2 r 0,04
2 |vol VegaBSs
4 |K S |B1 = 100 -
5 d R B2 = 0,04 =
6 T1 25/05/2014 vol B3 - o2
7 T2 30/07/2015 K B4 = 100
8 Flag call
D |BS = 0,02
9
10 PriceBS= 10,9092282 =
o Impossible de traiter votre question, Soit Microsoft Excel ne trouve pas de fonction éguivalente,
! soit laide n'est pas installée.
12 DeltaBS= 0,57234723 e e . e - -
13 [Thetaps= e §oileceieiles, £ nesde (EEnmAS Yo giesaon ot bns T e i plus
14 GammaBS= 0,01750955 « 5i l'aide n'est pas instaliée, lancez Install pour linstaller.
et §
15 |VegaBS= 41,3513118 D
16 RhoBS= 57,6630913
17
12 EuropeanCallMC=  12,9413165 Résultat =
19 AsiancallMC= 5,9608282 .
20 | Aide sur cette fonction Annuler
21 | n
= New function.dsm
Insertion Mise en page Formules Donnees Revision Affichage Developpeur Foxit Reader PDF

=] ==l F Pro
=
] SIS R
écu cc 8 Exécute
Code Compléments Contréles
| NB.JOURS.OUVRES ~ * « fx | =VegaBS(B1;B2;B3;B4;B5;B6;B7;B8)
A B Gl D £ F G H 1 3 K

is 100 Arguments de Ia fonction (L

2 r 0,04

ol 0,2 VegaBs

4 |k 100 K (B4 = 100 -

5 |d 0,02 D |5 - 0,02

6 |T1 25/05/2014 T1 [BS — ai7es [

. 30/07/2015 T2 [p7 = az215 |;|

8 |FI WCall ' — —

= =E s Flag |B3 = "calr =

10 |PriceBsS= 10,9092282 = 41,35131178

T Impossible de traiter votre question. Soit Microsoft Excel ne trouve pas de fonction équivalente,

soit laide n'est pas installée.
12 DeltaBs= 0,57234723 - . s d -
-sil: t installé tr i en ta ti

13 ThetaBs— s 55 1ade estimstaliée, essayez de reformuler votre question ou d'en taper une desaription plus

14 GammaBs= 0,01750955 - Silaide n'est pas installée, lancez Install pour Mnstaller.

15 |vegaBs= 41,3512118 Flag

16 RhoBS= 57,6630913

17 |

12 EuropeanCallMC=  12,9413165 Résultat = 41,35131176

19 AsiancallMc= 5,9608282 S—

20 Aide sur cette fonction Annuler

21 ‘

Puc. 8. dynkiis po3paxyHky nokasnuka Vega B MS EXCEL

Jiis Bu3HaueHnHss Rho BUKOPUCTOBYIOTH Taky Gpopmyy:
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rho = E(T — t)e T~ N(d,)
rho,,. = —E(T —t)e T N(—d,)

)
(10)

[Tporpamuuii kony VBA mae Takuii BUrIIsi JUist HaMcaHHs Makpocy ais Rho:

As Date, T2 As Date, Flag As String)

Function RhoBS(S As Double, r As Double, vol As Double, K As Double, d As Double, T1

Dim d1, d2 As Double

Dim Y As Double

Y =(T2—T1)/365

dl =1/ (vol * Sqr(Y)) * (WorksheetFunction.Ln(S/K) + Y * (r — d + ((vol) * 2) / 2))
d2 =dl — vol * Sqr(Y)

If Flag = «Call» Then

RhoBS =K * (Y) * Exp(-d * Y) * WorksheetFunction.Norm_Dist(d2, 0, 1, True)
Else

RhoBS =-K * (Y) * Exp(-d * Y) * WorksheetFunction.Norm_Dist(-d2, 0, 1, True)
End If

End Function

Puc. 9. Ilporpamuuii ko s Mmakpoca (mokazHuk Rho).

Jloriuno, mo ¢yHKIis y po3paxyHky nokazHuka Rho 8 MS EXCEL Oyne MaTu Takuii BUTIIST

(puc. 10).

|= Mew function.xlsm

Accueil Insertion Mise en page Formules Données Révision Affichage Développeur Foxit Reader PDF
Code Compléments Contréles
| MNB.JOURS.OUVRES - * « /&~ | =RhoBS(B1;B2;B3;B4;B5)
A B = I D E E G H 1 3y K
15 1co Arguments de la fonction [ 2 | |
2 r 0,048
2 wvol 0,2 RhoBS
a4 K 100 5 |B1 = 100 -
5 d 1 0,02} rR B2 — 0,04 L |
———————— ={
6 [T1 25/05/2014 vol |3 = o,z |
7 (T2 30/07/2015 K |Ba = 100 i
2 Flag call
D Bsg| = 0,02 5
9
10 |PriceBS= 10,9092282 =
Impossible de traiter votre guestion. Soit Microso ft Excel ne trouve pas de fonction equivalente,
=L soit l'aide n'est pas installée.
12 DeltaBS= 0,57234723 o . ey - - .
sl t installe tr i " =] Eis
12 Thetams— gl 2SiTaide estinstalide, e reformuler votre question ou d'en taper une description plus
14 GammaBs= 0,01750955 = Si l'aide n'est pas installée, lancez Install pour linstaller.
15 |VegaBs= 41,3513118 D
_ 16 |[RhoBs= 57,66209132
17
12 Europeancallhc= 12,9413165 it
19 AsiancallMc= 5,9608282
Aide sur cette fonction [ oK ] I Annuler
20
21
el
- @
LOUVIES - T S| RO BS{ AR 0 =
" o o] L
120410105 | meminat = 37,86209132
s.9008202
te, r A5 Double, VOl A% DOUDIE, & AS DoUBe, 0 A3 Boulle, T1 A5 Date, T2 A5 Date, #lag A% S101AE
= J1 ]
[ wed S (L

Puc. 10. ®ynkuis po3paxynky nokaznuka Rho 8 MS EXCEL.
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BucnoBku. Tanmem metoniB mporpamyBaHHs Ta mporpamHoro 3abesnedueHHs MS EXCEL e
BJIaJIUM 3 OTJISITy Ha €KOHOMIIO Yacy Ta TPOIIEH y mpoleci MPUHHATTS 1HBECTHIIIHHUX PIIIEHB i
yac KyIiBJi Ta MPOJIaXy OIIIOHIB. Y Iii cTarTi 0yJI0 HABEIEHO MPHKIAA PO3paxyHKY (PYHKIH y
MS EXCEL xoedimienTiB 9yTauBOCTi («I peKiBy»), B OCHOBI SKHUX JICKHUTh CKIQTHUN MaTeMaTUIHUI
anapat. BtiM, BukopucTtanas npuiiomiB nporpamyBanHsa Ta MS EXCEL nomomarae mig 4ac mpo-
THO3yBaHHS I[IHU Ta PO3PAXyHKY i1 BIAXWJICHHS BiJ 3aIUIaHOBAHOI 1IHU (DIHAHCOBUX 1HCTPYMEHTIB.
Tox, omrcaHa METOIUKA € aKTyaJIbHOIO Ta Ma€ MOMUT 3 00Ky (paxiBIliB (piHAHCOBOTO PUHKY.
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