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Тому для уникнення цього необхідно, щоб молоді люди розглядали податки, як частину 
суспільства, без якої саме воно не в змозі нормально функціонувати. 
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УЧАСТЬ ФІЗИЧНИХ ОСІБ У ФІНАНСУВАННІ ІНСТИТУЦІЙНИХ ІНВЕСТОРІВ 
 

Здійснення інвестування та інвестиційної діяльності є об’єктивною потребою як 
осіб, які мають вільні ресурси, так й тих, які потребують додаткових коштів. Економічне 
зростання залежить від наявності інвестиційних ресурсів, а заощадження 
домогосподарств є одним із джерел залучення довгострокових коштів для задоволення 
потреб суб'єктів господарювання та держави. Перетворення заощаджень у інвестиції 
дозволяє фізичним особам отримувати додаткові доходи, які сприяють зростанню 
попиту на товари, роботи, послуги та підвищують добробут.  

На фінансових ринках розвинених країн спостерігається зростання ролі таких 
інституційних інвесторів небанківського типу як інститути спільного інвестування (ІСІ) 
та недержавні пенсійні фонди (НПФ), які є постачальниками довгострокових  фінансових 
ресурсів в економіку та створюють передумови фінансової безпеки населення. Інституційні 
інвестори акумулюють кошти великої кількості індивідуальних інвесторів та мають 
можливість отримати професіональні фінансові послуги, в тому числі з вибору 
інвестиційних інструментів, оцінки інвестиційних ризиків та управління активами. 

Реформи в економічній та соціальній сферах потребують значних інвестиційних 
ресурсів, що можуть бути залучені на фінансовому ринку. Середньорічна норма заощаджень 
в Україні вище середнього рівня і знаходиться приблизно на рівні Австрії, Австралії, Бельгії, 
Франції, Німеччини, Італії, Таїланду, Росії, Ірану [1]. З урахуванням зростаючих потреб 
економіки в інвестиціях, норма заощаджень може бути підвищена , але проблемою 
внутрішніх заощаджень є їхня структура, а не розмір чи норма. 

Заощадження населення потрапляють в реальну економіку України в основному 
через банківські депозити та будівництво житла. Все це відбувається на тлі розвитку 
діяльності НПФ  та ІСІ. Так, за даними Нацкомфінпослуг, станом на кінець 2017року 
пенсійні контракти було укладено з 52,5 тисячі вкладників, з яких  юридичні особи – 1,8 
тисячі, або 3,4% від загальної кількості вкладників, а фізичні особи – 50,7 тисячі, або 
96,6%. При цьому пенсійні внески склали 1 897,3 млн. грн., в тому числі від фізичних осіб 
-  лише  124, 5 млн. грн., або 6,6 %; середній розмір пенсійного внеску за 2017 рік на 
одного вкладника - юридичну особу становив 36 952,40 грн., а на одного вкладника - 
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фізичну особу – лише 790,95 гривні [2]. Згідно даних Української асоціації 
інвестиційного бізнесу, вкладення громадян України в ІСІ у 2017 році складали лише 
11,1% від вартості чистих активів усіх ІСІ, що становить 23 692 млн. грн. [3]. При цьому 
депозити домашніх господарств, що залучені депозитними корпораціями (крім 
Національного банку України)  на кінець 2017 року досягли 495 313 млн. грн. [4]. Крім 
того, значні обсяги заощаджень населення традиційно зберігає у готівковій іноземній 
валюті. За офіційними оцінками ще станом на кінець 2011 року на руках у населення 
знаходилось приблизно 50-70 млрд. дол. [5]. На сьогодні готівкової іноземної валюти 
може бути більше ніж 80 млрд. дол. [6], що в 4-5 разів перевищує розмір депозитів 
домашніх господарств. 

Для того, щоб зацікавити населення у нарощуванні інвестицій в інші активи, ніж 
банківські депозити, купівля іноземної валюти  та придбання житла, необхідно розвивати 
систему інституційного інвестування в Україні. Динаміка розвитку інституційних 
інвесторів небанківського типу, зокрема, ІСІ, дозволяє сподіватися, що у майбутньому 
вони зможуть конкурувати з банками. Зростання заощаджень населення у вигляді 
пенсійних та страхових резервів, вкладень в ІСІ може відбуватися як за рахунок підвищення 
норми заощаджень, так й шляхом заміщення таких форм заощаджень. як запаси готівкової 
валюти та банківські депозити. Це потребує розробки та обґрунтування пропозицій щодо 
вдосконалення структури внутрішніх заощаджень в Україні за рахунок розвитку 
інституційних інвесторів. 
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СУЧАСНИЙ СТАН ФІНАНСУВАННЯ СУБСИДІЙ НАСЕЛЕННЯ 

 
Підвищення тарифів на житлово-комунальні послуги спричинило серйозні 

проблеми для малозабезпечених сімей, неспроможних оплачувати послуги за новими 
тарифами. Соціальний захист споживачів житлово-комунальних послуг в Україні 
здійснюється шляхом надання пільг та житлових субсидій. Житлові субсидії є 
механізмом адресного соціального захисту малозабезпечених верств населення, 
надаються у безготівковій формі для відшкодування витрат на оплату користування 
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