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Àíîòàö³ÿ:  Ó ñòàòò³ âèêëàäåíî àâòîðñü-
êå ðîçóì³ííÿ çì³ñòó ô³íàíñîâî¿ ä³àãíîñ-
òèêè ï³äïðèºìñòâ. Îá´ðóíòîâàíî àêòó-
àëüí³ñòü ñèñòåìàòè÷íîãî îö³íþâàííÿ
ô³íàíñîâîãî ñòàíó ñóá’ºêò³â ï³äïðèºìíèö-
òâà. Âèÿâëåíî ïåðåâàãè òà íåäîë³êè ÷èí-
íèõ îô³ö³éíèõ ìåòîäèê ô³íàíñîâî¿ ä³àã-
íîñòèêè ï³äïðèºìñòâ. Çàïðîïîíîâàíî íà-
ïðÿìè  óäîñêîíàëåííÿ ô³íàíñîâî¿ ä³àãíî-
ñòèêè â³ò÷èçíÿíèõ ï³äïðèºìñòâ.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ô³íàíñîâà ä³àãíîñòèêà,
ìåòîäèêè ô³íàíñîâî¿ ä ³àãíîñòèêè
ï³äïðèºìñòâ, áàãàòîôàêòîðíà äèñêðèì³-
íàíòíà ôóíêö³ÿ.

Àííîòàöèÿ: Â ñòàòüå èçëîæåíî àâòîð-
ñêîå ïîíèìàíèå ñóòè ôèíàíñîâîé äèàãíî-
ñòèêè ïðåäïðèÿòèé. Îáîñíîâàíà àêòóàëü-
íîñòü ñèñòåìàòè÷åñêîãî îöåíèâàíèÿ ôè-
íàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ñóáúåêòîâ ïðåäïðè-
íèìàòåëüñòâà. Îïðåäåëåíû ïðåèìóùåñòâà
è íåäîñòàòêè äåéñòâóþùèõ îôèöèàëüíûõ
ìåòîäèê ôèíàíñîâîé äèàãíîñòèêè. Ïðåä-
ëîæåíû ïóòè óñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ôèíàí-
ñîâîé äèàãíîñòèêè îòå÷åñòâåííûõ ïðåä-
ïðèÿòèé.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ôèíàíñîâàÿ äèàãíîñòè-
êà, ìåòîäèêè ôèíàíñîâîé äèàãíîñòèêè,
ìíîãîôàêòîðíàÿ äèñêðèìèíàíòíàÿ ôóíê-
öèÿ.

Àbstract: The article provides the author’s
understanding of the essence of financial
diagnostics of enterprises. The relevance
of systematic evaluation of the financial
condit ion of business ent it ies was
substant iated .  The advantages and

disadvantages of the existing official
methodologies of enterprise’s financial
diagnostics were identified. The ways of
improving financial diagnostics of domestic
enterprises were suggested.

Keywords: financial diagnostics, methods
of financial diagnostics, multifactorial
discriminant function.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ñó÷àñí³ óìîâè
ãîñïîäàðþâàííÿ îáóìîâëþþòü ïîñèëåííÿ
ðîë³ îá’ºêòèâíî¿ òà ÿê³ñíî¿ ô³íàíñîâî¿
ä³àãíîñòèêè ï³äïðèºìñòâà. Äëÿ â³ò÷èçíÿ-
íèõ ï³äïðèºìñòâ àêòóàë³çóºòüñÿ ïðîáëå-
ìà ïîøóêó ðåçåðâ³â çì³öíåííÿ ³ ï³äâèùåí-
íÿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³, çðîñòàííÿ ïðè-
áóòêîâîñò³ é êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³. Ç
ö³ºþ ìåòîþ íåîáõ³äíî ñèñòåìàòè÷íî êîí-
òðîëþâàòè âñ³ àñïåêòè ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèº-
ìñòâà. Çà äîïîìîãîþ ô³íàíñîâî¿  ä³àãíîñ-
òèêè ìîæëèâî ñâîº÷àñíî ïîïåðåäèòè
çä³éñíåííÿ íåïðîäóêòèâíèõ âèòðàò,
â³äñòåæèòè íåäîë³êè â ä³ÿëüíîñò³ ñóá’ºêòà
ãîñïîäàðþâàííÿ, çàïîá³ãòè ¿õ ðîçâèòêó òà
çàáåçïå÷èòè ï³äïðèºìñòâó ñòàá³ëüíå ôóí-
êö³îíóâàííÿ.

Àêòóàëüí³ñòü îáðàíî¿ ïðîáëåìàòèêè ïî-
ÿñíþºòüñÿ çá³ëüøåííÿì â îñòàíí³é ÷àñ
ê³ëüêîñò³ çáèòêîâèõ ï³äïðèºìñòâ, ÿê ç
ïðè÷èí íåñòàá³ëüíî¿ ïîë³òè÷íî¿ é åêîíî-
ì³÷íî¿ ñèòóàö³¿ â êðà¿í³, òàê ³ ÷åðåç íå-
ñâîº÷àñíå çàïðîâàäæåííÿ çàõîä³â ç óñó-
íåííÿ ïðîáëåì, ùî ïîâ’ÿçàí³ ç ë³êâ³äí³ñòþ,
íååôåêòèâíèì âèêîðèñòàííÿì ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â, äèñáàëàíñîì ãðîøîâèõ ïîòîê³â,
çìåíøåííÿì ðåíòàáåëüíîñò³ âèêîðèñòàí-
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íÿ àêòèâ³â òîùî. Äèíàì³êó ô³íàíñîâèõ ðå-
çóëüòàò³â äî îïîäàòêóâàííÿ òà ÷àñòêó
çáèòêîâèõ òà ïðèáóòêîâèõ â³ò÷èçíÿíèõ
ï³äïðèºìñòâ çà 2006-2014 ðð. çîáðàæåíî
íà Ðèñ. 1, Ðèñ. 2 (ïîáóäîâàíî íà îñíîâ³ [1]).

Ç Ðèñ. 1 âèäíî, ùî, ïî÷èíàþ÷è ç 2011
ðîêó, ô³íàíñîâèé ðåçóëüòàò â³ò÷èçíÿíèõ
ï³äïðèºìñòâ ùîð³÷íî çíèæóºòüñÿ. Âàðòî
çàóâàæèòè, ùî ó 1 ï³âð³÷÷³ 2014 ðîêó âå-
ëè÷èíà âèòðàò ï³äïðèºìñòâ íà 135952,4
ìëí. ãðí. ïåðåâèùèëà âåëè÷èíó äîõîä³â,
ùî ïðèçâåëî äî çáèòêîâîñò³ óêðà¿íñüêèõ
ï³äïðèºìñòâ. Äî òîãî æ, ÿê âèäíî ç Ðèñ. 2,
ó 1 ï³âð³÷÷³ 2014 ðîêó ÷àñòêà çáèòêîâèõ
ï³äïðèºìñòâ ñòàíîâèòü 45,4%, ³ º íàéâè-
ùîþ çà óâåñü äîñë³äæóâàíèé ïåð³îä.

Íà íàøó äóìêó, ÷àñòêà ïðèáóòêîâèõ

ï³äïðèºìñòâ ñêîðî÷óâàòèìåòüñÿ ³ íàäàë³
ó çâ’ÿçêó ç³ ñêðóòíîþ åêîíîì³÷íîþ é ïîë-
³òè÷íîþ ñèòóàö³ºþ â êðà¿í³. Äàíà òåíäåí-
ö³ÿ ïîãàíî âïëèâàº é íà ÿê³ñíå âèêîíàííÿ
äåðæàâîþ ñâî¿õ ôóíêö³é, àäæå çáèò-
êîâ³ñòü â³ò÷èçíÿíèõ ï³äïðèºìñòâ íåãàòèâ-
íî â³äîáðàæàºòüñÿ íà íàïîâíåíí³ áþäæå-
òó. Ñàìå òîìó çðîñòàº ðîëü îá’ºêòèâíî¿
ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íî¿ ä³àãíîñòèêè  ç ìå-
òîþ âèÿâëåííÿ ðåçåðâ³â ïîêðàùåííÿ
ô³íàíñîâîãî ñòàíó ñóá’ºêò³â ï³äïðèºìíèö-
òâà. Îòæå, àêòóàë³çóºòüñÿ äîñë³äæåííÿ
÷èííèõ ìåòîäè÷íèõ ðåêîìåíäàö³é ùîäî
ä³àãíîñòèêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó ç âèÿâëåí-
íÿì ¿õ ïåðåâàã òà íåäîë³ê³â.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³-
êàö³é. Ô³íàíñîâèé ñòàí ñóá’ºêò³â ï³äïðèº-
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ìíèöòâà òà îêðåì³ éîãî àñïåêòè äîñë³ä-
æóâàëèñü ó ïðàöÿõ áàãàòüîõ â³ò÷èçíÿíèõ
³ çàðóá³æíèõ â÷åíèõ. Âàãîìèé âíåñîê ó
ñïðàâó âèçíà÷åííÿ ïðîáëåì òà ïåðñïåê-
òèâ ô³íàíñîâî¿ ä³àãíîñòèêè ï³äïðèºìñòâ
â ð³çí³ ÷àñè çðîáèëè:  Ì. Ä. Á³ëèê, ². Î.
Áëàíê, Þ. Ô. Áð³ãõåì, À. Ñ. Âàðòàíîâ, Î.
Í. Âîëêîâà, Î. Î. Ãåòüìàí, Ã. Ï. Ãåðàñè-
ìåíêî, Ì. Ñ. Åðõàðäò, Â. Â. Êîâàëüîâ,
Ë. À. Êîñòèðêî, Î. À. Îñòðîâñüêà, Ñ. Â.
Ïðèéìàê, Í. Â. Ðîä³îíîâà, Ã. Â. Ñàâèöüêà,
Ï. Ñ. Ñìîëåíþê, Î. À. Ñìåòàíþê, Î. Î.
Òåðåùåíêî, Ì. À. Ôåäîòîâà, À. Â. ×óï³ñ
òà áàãàòî ³íøèõ.

Ðîáîòè äàíèõ àâòîð³â ïðèñâÿ÷åí³ îá´ðóí-
òóâàííþ âàæëèâîñò³ ïðîâåäåííÿ ô³íàíñî-
âî¿ ä³àãíîñòèêè, äîñë³äæåííþ ñêëàäîâèõ
ô³íàíñîâîãî ñòàíó ñóá’ºêòà ï³äïðèºìíèö-
òâà, ðîçðîáö³ øëÿõ³â óäîñêîíàëåííÿ ìå-
òîäèê ä³àãíîñòèêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó òîùî.
Ðàçîì ³ç òèì áàãàòî ïðîáëåì, ïîâ’ÿçàíèõ
³ç òðàêòóâàííÿì îòðèìàíèõ ðåçóëüòàò³â
ô³íàíñîâîãî àíàë³çó, ðîçâèòêîì òà âïðî-
âàäæåííÿì ñó÷àñíèõ ìåòîä³â ô³íàíñîâî¿
ä³àãíîñòèêè º íà ÷àñ³ íå âèð³øåíèìè â
ïîâí³é ì³ð³. Äîñë³äæåííÿ îçíà÷åíîãî êîëà
ïèòàíü ïîòðåáóº ïîøóêó íîâèõ òà óäîñ-
êîíàëåííÿ ³ñíóþ÷èõ ï³äõîä³â äî ô³íàíñî-
âî¿ ä³àãíîñòèêè.

Òîìó ìåòîþ ñòàòò³ º óòî÷íåííÿ çì³ñòó
ô³íàíñîâî¿ ä³àãíîñòèêè ï³äïðèºìñòâà, âè-
ÿâëåííÿ íåäîë³ê³â ó ÷èííèõ îô³ö³éíèõ
ìåòîäèêàõ îö³íþâàííÿ ô³íàíñîâîãî ñòàíó
ñóá’ºêò³â ï³äïðèºìíèöòâà òà ðîçðîáêà
ïðîïîçèö³é ùîäî íàïðÿìê³â ïîäàëüøîãî ¿õ
óäîñêîíàëåííÿ.

Âèêëàäåííÿ îñíîâíîãî ìàòåð³àëó äîñë-
³äæåííÿ. Äîñë³äæåííÿ íàóêîâèõ ðîçðîáîê
ç ïèòàíü ä³àãíîñòèêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó
ï³äïðèºìñòâ ñâ³ä÷èòü ïðî â³äñóòí³ñòü ºäè-
íîãî ï³äõîäó äî òðàêòóâàííÿ éîãî çì³ñòó.
Òîìó ïðèíöèïîâèì ââàæàºìî óòî÷íåííÿ
ñóòíîñò³ ô³íàíñîâî¿ ä³àãíîñòèêè ç ìåòîþ
ïîäàëüøîãî âèêîðèñòàííÿ çàïðîïîíîâàíî¿
òåðì³íîëîã³¿ ó â³ò÷èçíÿí³é àíàë³òè÷í³é
ïðàêòèö³.

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî ÷àñòèíà äîñë³äíèê³â
îòîòîæíþþòü ä³àãíîñòèêó ç àíàë³çîì (åêî-
íîì³÷íèì àáî ô³íàíñîâèì), íå âèä³ëÿþ÷è
ñïåö³àëüíèõ ôóíêö³é ³ çàäà÷ âëàñíå ä³àã-
íîñòèêè ÿê îêðåìîãî åòàïó óïðàâë³ííÿ.

Ïðè öüîìó Ò. À. Ãîðîäíÿ òà ². Â. ßâòó-
õîâñüêà [2, ñ. 209] ðîçð³çíÿþòü ïîíÿòòÿ
«åêîíîì³÷íà ä³àãíîñòèêà» òà «ô³íàíñîâà
ä³àãíîñòèêà». Íà äóìêó â÷åíèõ, åêîíîì³-
÷íó ä³àãíîñòèêó ñë³ä çàñòîñîâóâàòè â óìî-
âàõ âèçíà÷åííÿ äîâãîñòðîêîâèõ ïð³îðè-
òåò³â ï³äïðèºìñòâà, à ô³íàíñîâà ä³àãíîñ-
òèêà ïîòð³áíà äëÿ îö³íêè ô³íàíñîâîãî äîá-

ðîáóòó îðãàí³çàö³¿. Òàêå ðîçìåæóâàííÿ
äàíèõ ïîíÿòü ââàæàºìî íå çîâñ³ì ÷³òêèì,
îñê³ëüêè àâòîðàìè íå âêàçóºòüñÿ, ÿê³ ñàìå
ïîêàçíèêè ïîâèíí³ âðàõîâóâàòèñü ïðè
ïðîâåäåíí³ åêîíîì³÷íî¿ ³ ô³íàíñîâî¿ ä³àã-
íîñòèêè, ³ ÷èì, âëàñíå, â³äð³çíÿþòüñÿ ö³
âèäè ä³àãíîñòèêè â îðãàí³çàö³éíîìó ïëàí³.

À.². Ìóðàâéîâ [3, ñ. 17] âèçíà÷àº ä³àãíî-
ñòèêó ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà ÿê
«ñïîñ³á âñòàíîâëåííÿ ïðè÷èí çáî¿â ó íîð-
ìàëüíîìó ïåðåá³ãó ãîñïîäàðñüêîãî ïðîöå-
ñó». Ïðîòå òàêå âèçíà÷åííÿ, íà íàøó äóì-
êó, íå ðîçêðèâàº ñóòíîñò³ ô³íàíñîâî¿ ä³àã-
íîñòèêè, îñê³ëüêè àêöåíòóº óâàãó ñàìå íà
àíàë³ç³ é êîíòðîë³ â³äõèëåíü â³ä íîðìàëü-
íîãî ñòàíó. Ââàæàºìî, ùî ä³àãíîñòèêà
âêëþ÷àº â ñåáå á³ëüøèé ñïåêòð ôóíêö³é
òà çàâäàíü. Äî òîãî æ óïðàâë³íöÿìè ïî-
ð³çíîìó ìîæå òëóìà÷èòèñÿ ïîíÿòòÿ «íîð-
ìàëüíèé ñòàí», ùî íå äîçâîëÿº çðîáèòè
îñòàòî÷íèé âèñíîâîê ïðî ô³íàíñîâó
ñò³éê³ñòü îá’ºêòà äîñë³äæåííÿ.

Äîñèòü ´ðóíòîâíèì âèçíà÷åííÿì çì³ñòó
ä³àãíîñòèêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó íàì âè-
äàºòüñÿ òàêå, ùî íàäàíå Î. À. Ñìåòàíþê
[4, ñ. 9]. ²ç íàâåäåíî¿ íàóêîâöåì  äåô³í³ö³¿
âèïëèâàº, ùî ä³àãíîñòèêà ô³íàíñîâîãî ñòà-
íó ïîêëèêàíà çàáåçïå÷óâàòè êîìïëåêñíå
âèÿâëåííÿ, àíàë³ç, çàïîá³ãàííÿ òà ïåðåä-
áà÷åííÿ ïðîáëåì ï³äïðèºìñòâà ç ìåòîþ
ïðèéíÿòòÿ âèïåðåäæóþ÷èõ óïðàâë³íñüêèõ
ð³øåíü.

Ïîãîäæóþ÷èñü ³ç âèçíà÷åííÿì Î. À. Ñ-
ìåòàíþê, ïðîïîíóºìî íàñòóïíå âèçíà÷åí-
íÿ çì³ñòó ä³àãíîñòèêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó
ï³äïðèºìñòâà: öå äîñë³äæåííÿ ñòàíó, â
ÿêîìó ïåðåáóâàº îá’ºêò ä³àãíîñòèêè, âèç-
íà÷åííÿ ïðè÷èí, ùî ïðèçâåëè äî òîãî ÷è
³íøîãî ô³íàíñîâîãî ñòàíó, âèÿâëåííÿ
øëÿõ³â ïîêðàùåííÿ ñèòóàö³¿ òà ïîøóê
äîäàòêîâèõ ðåçåðâ³â, ùî çàáåçïå÷èòü ñòà-
á³ëüíå ôóíêö³îíóâàííÿ ï³äïðèºìñòâà. Òà-
êèì ÷èíîì, ââàæàºìî, ùî ä³àãíîñòèêà
ô³íàíñîâîãî ñòàíó º êëþ÷îâèì åëåìåíòîì
ó ô³íàíñîâîìó óïðàâë³ííÿ ï³äïðèºìñòâîì.

Äîñë³äèâøè òî÷êè çîðó ð³çíèõ àâòîð³â
ùîäî âèçíà÷åííÿ ñóòíîñò³ ä³àãíîñòèêè
ô³íàíñîâîãî ñòàíó, ïðîïîíóºìî àâòîðñüêå
ðîçìåæóâàííÿ êîíöåïòóàëüíèõ ï³äõîä³â
äî âèçíà÷åííÿ çì³ñòó ïîíÿòòÿ (Ðèñ. 3).

Îñíîâíèì åëåìåíòîì äåðæàâíîãî ðåãó-
ëþâàííÿ ìåõàí³çìó ô³íàíñîâî¿ ä³àãíîñòè-
êè ï³äïðèºìñòâ ñë³ä âèçíàòè ðîçðîáêó
íîðìàòèâíî-ïðàâîâî¿ áàçè ¿¿ ïðîâåäåííÿ.
Ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ íîðìàòèâíî-
ïðàâîâîãî çàáåçïå÷åííÿ – îô³ö³éíèõ ìå-
òîäèê ô³íàíñîâî¿ ä³àãíîñòèêè — íàäàñòü
çìîãó â÷àñíî âèÿâëÿòè íåäîë³êè ó ôóíê-
ö³îíóâàíí³ ï³äïðèºìñòâà ³ îïåðàòèâíî ðå-
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ÐÈÑ. 3 ÊÎÍÖÅÏÒÓÀËÜÍ² Ï²ÄÕÎÄÈ ÙÎÄÎ ÂÈÇÍÀ×ÅÍÍß ÇÌ²ÑÒÓ
Ä²ÀÃÍÎÑÒÈÊÈ Ô²ÍÀÍÑÎÂÎÃÎ ÑÒÀÍÓ Ï²ÄÏÐÈªÌÑÒÂÀ

àãóâàòè íà íèõ.
Ñåðåä ÷èííèõ â Óêðà¿í³ îô³ö³éíèõ ìå-

òîäèê ä³àãíîñòèêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó
ï³äïðèºìñòâà ñë³ä âèîêðåìèòè íàñòóïí³:

- Ìåòîäèêà ïðîâåäåííÿ ïîãëèáëåíîãî
àíàë³çó ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêîãî ñòàíó
íåïëàòîñïðîìîæíèõ ï³äïðèºìñòâ òà
îðãàí³çàö³é, çàòâåðäæåíà 27.06.1997 ð.
¹81 (äàë³ — Ìåòîäèêà ¹ 81) [5];

- Ìåòîäèêà  ³íòåãðàëüíî¿ îö³íêè ³íâåñ-
òèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³  ï³äïðèºìñòâ òà
îðãàí³çàö³é, çàòâåðäæåíà 23.02.98ð. ¹ 22
(Ìåòîäèêà ¹ 22) [6];

- Ìåòîäèêà àíàë³çó ô³íàíñîâî-ãîñïî-
äàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ äåðæàâ-
íîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè, çàòâåðäæåíà
14.02.2006 ð. ¹170 (äàë³ — Ìåòîäèêà
¹ 170) [7];

- Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê çä³éñíåííÿ
àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâ,
ùî ï³äëÿãàþòü ïðèâàòèçàö³¿, çàòâåðäæå-
íå 26.01.2001ð. ¹ 49 /121 (äàë³ — Ïîëî-
æåííÿ ¹ 49 /121) [8];

- Ìåòîäè÷í³ ðåêîìåíäàö³¿ ùîäî âèÿâ-
ëåííÿ îçíàê íåïëàòîñïðîìîæíîñò³
ï³äïðèºìñòâà òà îçíàê ä³é ç ïðèõîâóâàí-
íÿ áàíêðóòñòâà, ô³êòèâíîãî áàíêðóòñòâà
÷è äîâåäåííÿ äî áàíêðóòñòâà, çàòâåðäæåí³
19.01.2006 ð. ¹14 ó ðåäàêö³¿ 26.10.2010 ð.
¹ 1361 (Ìåòîäè÷í³ ðåêîìåíäàö³¿ ¹ 1361)
[9];

- Ïîðÿäîê ïðîâåäåííÿ îö³íêè ô³íàíñî-
âîãî ñòàíó áåíåô³ö³àðà òà âèçíà÷åííÿ

âèäó çàáåçïå÷åííÿ äëÿ îáñëóãîâóâàííÿ ³
ïîãàøåííÿ ïîçèêè, íàäàíî¿ çà ðàõóíîê
êîøò³â ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ îðãàí³-
çàö³é, çàòâåðäæåíèé 1.04.2003ð. ¹ 247
(äàë³ — Ïîðÿäîê ¹ 247) [10];

- Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê ôîðìóâàííÿ
òà âèêîðèñòàííÿ áàíêàìè Óêðà¿íè ðå-
çåðâ³â äëÿ â³äøêîäóâàííÿ ìîæëèâèõ
âòðàò çà àêòèâíèìè áàíê³âñüêèìè îïåðà-
ö³ÿìè, çàòâåðäæåíå 25.01.2012 ð. ¹ 23
(äàë³ — Ïîëîæåííÿ ¹ 23) [11].

Ñóòòºâèì íåãàòèâíèì ìîìåíòîì ó çì³ñò³
âñ³õ àíàë³çîâàíèõ ìåòîäèê íàìè âèçíà÷å-
íî â³äñóòí³ñòü îäíîçíà÷íîñò³ ó âèçíà÷åíí³
íàçâ ïîêàçíèê³â, â àëãîðèòì³ ¿õ ðîçðàõóí-
êó òà íîðìàòèâíèõ çíà÷åíü. Òàê, ïîêàç-
íèêè, îäíàêîâ³ çà ðîçðàõóíêîì,  ìàþòü
ð³çí³ íàçâè òà ðåêîìåíäîâàí³ çíà÷åííÿ, ³
íàâïàêè. ßñêðàâèì ïðèêëàäîì òàêèõ ðîç-
á³æíîñòåé º ïîêàçíèê ñï³ââ³äíîøåííÿ ïî-
çèêîâîãî òà âëàñíîãî êàï³òàëó, êîòðèé ó
Ìåòîäèö³ ¹ 81 ìàº íàçâó ïîêàçíèêà
ô³íàíñîâîãî ëåâåðèäæó, ó Ïîëîæåíí³ ¹
49 /121 — êîåô³ö³ºíòó ô³íàíñóâàííÿ, ó
Ìåòîäèö³ ¹ 170 —êîåô³ö³ºíòó çàáîðãîâà-
íîñò³, à ó Ìåòîäè÷íèõ ðåêîìåíäàö³ÿõ
¹ 1361 —êîåô³ö³ºíòó ñï³ââ³äíîøåííÿ ïî-
çèêîâèõ òà âëàñíèõ êîøò³â. Äî òîãî æ,
íîðìàòèâíå çíà÷åííÿ çàçíà÷åíîãî ïî-
êàçíèêà ó ð³çíèõ ìåòîäè÷íèõ ðåêîìåíäà-
ö³ÿõ òàêîæ â³äð³çíÿºòüñÿ: ó Ìåòîäèö³
¹ 81 çàçíà÷åíî ëèøå, ùî äàíèé ïîêàç-
íèê ïîâèíåí çìåíøóâàòèñü, ó Ïîëîæåíí³
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¹ 49 /121 — áóòè ìåíøèì çà îäèíèöþ,
ó Ìåòîäèö³ ¹ 170 — ïîâèíåí áóòè íà ð³âí³
0,5 - 0,7, à ó Ìåòîäè÷íèõ ðåêîìåíäàö³ÿõ
¹ 1361 ñêàçàíî, ùî çá³ëüøåííÿ çíà÷åííÿ
êîåô³ö³ºíòà ñï³ââ³äíîøåííÿ ïîçèêîâèõ òà
âëàñíèõ êîøò³â ñâ³ä÷èòü ïðî çíèæåííÿ
ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³. Âàðòî â³äì³òèòè, ùî
òàêà íåñóì³ñí³ñòü çì³ñòó îô³ö³éíèõ ìåòî-
äèê ô³íàíñîâî¿ ä³àãíîñòèêè ïðèçâîäèòü äî
òðóäíîù³â ó ïîð³âíÿíí³ ðåçóëüòàò³â îö³-
íþâàííÿ çà ð³çíèìè ìåòîäè÷íèìè ï³äõî-
äàìè òà äî ðîçðîáêè ð³çíèõ âèñíîâê³â
ùîäî ô³íàíñîâîãî ñòàíó îäíîãî ³ òîãî æ
îá’ºêòà ä³àãíîñòèêè. Ó Òàáë. 1 óçàãàëüíå-
íî âèçíà÷åí³ íàìè íåäîë³êè, ùî ì³ñòÿòü
îô³ö³éí³ ìåòîäèêè ä³àãíîñòèêè ô³íàíñîâîãî
ñòàíó.

Ìåòîäèêè [5-9] ´ðóíòóþòüñÿ íà ç³ñòàâ-
ëåíí³ ñóêóïíîñò³ îòðèìàíèõ çíà÷åíü ïî-
êàçíèê³â ³ç íîðìàòèâíèìè. Îòæå, ô³íàí-
ñîâà ä³àãíîñòèêà ï³äïðèºìñòâ çà äàíèì
ìåòîäè÷íèì ï³äõîäîì áàçóºòüñÿ íà  îäíî-
ôàêòîðíèõ ìîäåëÿõ, ùî ìàþòü òàê³ íåäî-
ë³êè: íåâðàõóâàííÿ ãàëóçåâî¿ íàëåæíîñò³
îá’ºêòà ä³àãíîñòèêè, äîâ³ëüíå ô³êñóâàííÿ
ðåêîìåíäîâàíèõ çíà÷åíü, íåìîæëèâ³ñòü
ðîçðîáêè îá’ºêòèâíèõ îñòàòî÷íèõ âèñ-
íîâê³â   ùîäî ð³âíÿ ô³íàíñîâîãî ñòàíó çà
ð³çíèõ òëóìà÷åíü äèíàì³êè (ïîçèòèâíî¿ òà
íåãàòèâíî¿) ð³çíèõ ãðóï ïîêàçíèê³â. Äàí³
íåäîë³êè óñóâàþòüñÿ ïðè âèêîðèñòàíí³ áà-
ãàòîôàêòîðíèõ ìîäåëåé, äî ÿêèõ íàëåæàòü
Ïîðÿäîê ¹ 247 [10] òà Ïîëîæåííÿ ¹ 23
[11].

Çã³äíî ç Ïîðÿäêîì ¹ 247 òà Ïîëîæåí-
íÿì ¹ 23 îö³íêà ô³íàíñîâîãî ñòàíó
ï³äïðèºìñòâà âèçíà÷àºòüñÿ øëÿõîì ðîç-
ðàõóíêó ³íòåãðàëüíîãî ïîêàçíèêà çà âè-
êîðèñòàííÿ ìåòîäè÷íîãî ï³äõîäó - áàãà-
òîôàêòîðíîãî äèñêðèì³íàíòíîãî àíàë³çó.
Áàçîâèé àëãîðèòì áàãàòîôàêòîðíî¿ äèñê-
ðèì³íàíòíî¿ ôóíêö³¿ äëÿ ðîçðàõóíêó ³íòåã-
ðàëüíîãî ïîêàçíèêà ìàº âèãëÿä:

Z=à
1
Ê

1
+à

2
Ê

2
+à

3
Ê

3
+à

4
Ê

4
+à

5
Ê

5
+à

n
Ê

n
-a

0
,

äå Z — ³íòåãðàëüíèé ïîêàçíèê ô³íàíñî-
âîãî ñòàíó áåíåô³ö³àðà;

Ê
1
, Ê

2
...Ê

n 
— ô³íàíñîâ³ êîåô³ö³ºíòè, ùî

âèçíà÷àþòüñÿ íà ï³äñòàâ³ äàíèõ ô³íàíñî-
âî¿ çâ³òíîñò³ áîðæíèêà;

à
1
, à

2
.... à

n 
— ïàðàìåòðè äèñêðèì³íàíòíî¿

ìîäåë³, ùî âèçíà÷àþòüñÿ ç óðàõóâàííÿì
âàãîìîñò³ ô³íàíñîâèõ êîåô³ö³ºíò³â;

à
0 — 

â³ëüíèé ÷ëåí äèñêðèì³íàíòíî¿ ìîäåë³.
Îòæå, ðîçðàõóíîê ³íòåãðàëüíîãî ïîêàç-

íèêà áàçóºòüñÿ íà ðîçâ’ÿçêó äèñêðèì³íàí-
òíî¿ ôóíêö³¿, íåçàëåæíèìè çì³ííèìè â
ÿê³é âèñòóïàþòü êîåô³ö³ºíòè, ùî õàðàê-
òåðèçóþòü ð³çí³ ïàðàìåòðè ô³íàíñîâîãî
ñòàíó ï³äïðèºìñòâà.

Çàóâàæèìî, ùî Ïîðÿäîê ¹ 247 òà Ïî-
ëîæåííÿ ¹ 23 ïðè âèçíà÷åíí³ ñò³éêîñò³
ô³íàíñîâîãî ñòàíó âðàõîâóþòü ÿê ðîçì³ð
ï³äïðèºìñòâà, òàê ³ ñôåðó éîãî ä³ÿëüíîñò³.
Òàê, çà âèêîðèñòàííÿ âêàçàíèõ ìåòîäèê
ïåðåäáà÷àºòüñÿ ðîçðàõóíîê ³íòåãðàëüíî-
ãî ïîêàçíèêà îêðåìî - äëÿ âåëèêèõ ³ ñå-
ðåäí³õ ï³äïðèºìñòâ, òà îêðåìî - äëÿ ìà-
ëèõ ï³äïðèºìñòâ. Ïðè öüîìó âèä³ëåí³ 9
âèä³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³, äëÿ ÿêèõ
íàâåäåí³ ð³çí³ ôîðìóëè âèçíà÷åííÿ ³íòåã-
ðàëüíîãî ïîêàçíèêà. Çàëåæíî â³ä îòðèìà-
íîãî çíà÷åííÿ Z çà âèêîðèñòàííÿ Ïîðÿä-
êó ¹ 247 ï³äïðèºìñòâà â³äíîñÿòü äî îä-
íîãî ç 5 êëàñ³â ð³âíÿ ô³íàíñîâîãî ñòàíó,
íà îñíîâ³ Ïîëîæåííÿ ¹ 23 - äî îäíîãî ç
9. Ïðè öüîìó Ïîëîæåííÿ ¹ 23 îð³ºíòóºòü-
ñÿ çäåá³ëüøîãî íà ³íòåðïðåòàö³þ îòðèìà-
íèõ ðåçóëüòàò³â ùîäî ô³íàíñîâîãî ñòàíó
áîðæíèêà áàíêó é äîçâîëÿº âèçíà÷èòè
ðåéòèíã îá’ºêòà îö³íþâàííÿ.

Âàãîìèì ³ õàðàêòåðíèì äëÿ á³ëüøîñò³
îô³ö³éíèõ ìåòîäèê ô³íàíñîâî¿ ä³àãíîñòè-
êè íåäîë³êîì º â³äñóòí³ñòü ¿õ îíîâëåííÿ
ïðîòÿãîì  çíà÷íîãî ïåð³îäó ÷àñó. Òàê, ï³ä
âïëèâîì ãëîáàë³çàö³éíèõ ïðîöåñ³â çì³íè-
ëèñÿ âèìîãè äî ôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâî¿
çâ³òíîñò³ â Óêðà¿í³ (Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â
Óêðà¿íè íàêàçîì â³ä 07.02.2013 ð. ¹ 73
çàòâåðäèëî Íàö³îíàëüíå ïîëîæåííÿ (ñòàí-
äàðò) áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó 1 «Çàãàëüí³
âèìîãè äî ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³» [12]), ïðî-
òå çì³í ó ôîðìóëàõ ðîçðàõóíêó çà äàíè-
ìè ÷èííèõ ôîðì ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ ó
íîðìàòèâíî-ïðàâîâ³é áàç³ [5-10] íå â³äáó-
ëîñÿ. Öå, â ñâîþ ÷åðãó, çíà÷íî óñêëàäíè-
ëî  ïðàêòè÷íå çàñòîñóâàííÿ äàíèõ ìåòî-
äè÷íèõ ï³äõîä³â ô³íàíñîâèìè àíàë³òèêà-
ìè, ÿê³ íå ìàþòü äîñòàòíüîãî äîñâ³äó òà
ñïåö³àëüíî¿ ôàõîâî¿ ï³äãîòîâêè.

Âàðòî çàçíà÷èòè, ùî Ïîëîæåííÿ ¹ 23
âðàõîâóº çì³íè, ïîâ’ÿçàí³ ç âïðîâàäæåí-
íÿì ôîðìàòó ³ ïîðÿäêó ñêëàäàííÿ ô³íàí-
ñîâî¿ çâ³òíîñò³, ùî ïî÷àëè ä³ÿòè ç 2013
ð.: àëãîðèòì ðîçðàõóíêó ô³íàíñîâèõ êî-
åô³ö³ºíò³â ïî íîâèõ ôîðìàõ çâ³òíîñò³ áóâ
çàòâåðäæåíèé Ëèñòîì ÍÁÓ â³ä 19.04.2013
ðîêó [13]. Ïîð³âíÿíî îïåðàòèâíå îíîâëåí-
íÿ Ïîëîæåííÿ ¹ 23 ïîñèëþº éîãî ïðàê-
òè÷íó çíà÷óù³ñòü ³ ñïðèÿº àêòèâíîìó âè-
êîðèñòàííþ äàíî¿ ìåòîäèêè ïðè ä³àãíîñ-
òèö³ ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà. Íà-
òîì³ñòü äîö³ëüíî â³äì³òèòè ïåâí³ ñêëàä-
íîù³, ùî âèíèêàþòü ïðè ïîð³âíÿíí³ â äè-
íàì³ö³ îòðèìàíèõ çíà÷åíü ïîêàçíèê³â ïî
ôîðìàõ çâ³òíîñò³, ùî ä³ÿëè äî ³ ï³ñëÿ 2013
ðîêó (íàïðèêëàä, çà ïåð³îä 2012 - 2014
ð.ð.). Òàê, äëÿ âèçíà÷åííÿ êîåô³ö³ºíò³â
ïîêðèòòÿ (Ê

1
) ë³êâ³äíîñò³ òðåòüîãî ñòó-
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ïåíÿ (Ê
2
), îáîðîòíîñò³ ïîçè÷êîâîãî êàï³-

òàëó çà ô³íàíñîâèìè ðåçóëüòàòàìè â³ä
çâè÷àéíî¿ ä³ÿëüíîñò³ (Ê

10
) äëÿ âåëèêèõ ³

ñåðåäí³õ ï³äïðèºìñòâ îáîðîòí³ àêòèâè òà
ïîòî÷í³ çîáîâ’ÿçàííÿ çà íîâèìè ôîðìà-
ìè çâ³òíîñò³ âêëþ÷àþòü, â³äïîâ³äíî, âèò-
ðàòè òà äîõîäè ìàéáóòí³õ ïåð³îä³â. Çà
ñòàðîþ çâ³òí³ñòþ òàê³ âèòðàòè é äîõîäè
áóëî âèîêðåìëåíî â îêðåì³ Ðîçä³ëè (²²²
Àêòèâó ³ V Ïàñèâó). Âêëþ÷åííÿ öèõ ñòà-
òåé äî ñêëàäó îáîðîòíèõ àêòèâ³â ³ ïîòî÷-
íèõ çîáîâ’ÿçàíü ïðèçâåëî äî øòó÷íîãî
çðîñòàííÿ ÷èñåëüíèêà àáî çíàìåííèêà Ê

1
,

Ê
2
, Ê

10
 ïî ï³äïðèºìñòâàõ, íà ÿêèõ òàê³

âèòðàòè (äîõîäè) ìàëè ì³ñöå. Îòæå,
â³äì³ííîñò³ ó ïîðÿäêó ðîçðàõóíêó îêðå-
ìèõ êîåô³ö³ºíò³â çà íîâîþ òà ñòàðîþ
çâ³òí³ñòþ â ê³íöåâîìó ðåçóëüòàò³ ïðèçâî-
äèòü äî ñïîòâîðåííÿ ðåçóëüòàò³â ùîäî
âèçíà÷åííÿ  êëàñó  áîðæíèêà — þðèäè÷-
íî¿ îñîáè - âåëèêîãî ³ ñåðåäíüîãî ï³äïðèº-
ìñòâà. Âàðòî çàóâàæèòè, ùî äàíà ïðî-
áëåìà íå ñòîñóºòüñÿ âèçíà÷åííÿ êî-
åô³ö³ºíò³â äëÿ ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ, îñê-
³ëüêè àëãîðèòì ðîçðàõóíêó ô³íàíñîâèõ
ïîêàçíèê³â çà ñòàðîþ òà íîâîþ çâ³òí³ñòþ
äëÿ òàêèõ ï³äïðèºìñòâ º ïîâí³ñòþ ³äåí-
òè÷í³. Òàêèì ÷èíîì, ïîðÿäîê ðîçðàõóí-
êó ô³íàíñîâèõ êîåô³ö³ºíò³â äëÿ âåëèêèõ
òà ñåðåäí³õ ï³äïðèºìñòâ íà îñíîâ³ íîâî¿
çâ³òíîñò³ ïîòðåáóº ïîäàëüøîãî óòî÷íåí-
íÿ òà óäîñêîíàëåííÿ.

Ââàæàºìî çà íåîáõ³äíå ³ íàäàë³ âðàõî-
âóâàòè ó â³ò÷èçíÿí³é àíàë³òè÷í³é ïðàê-
òèö³ çàðóá³æíèé äîñâ³ä, ùî áàçóºòüñÿ íà
³ííîâàö³éíèõ ï³äõîäàõ äî  âèçíà÷åííÿ
ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà òà ïðî-
ãíîçóâàíí³ ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â .
Ñâ³ä÷åííÿì óñï³øíî¿ ³ìïëåìåíòàö³¿ ³íî-
çåìíîãî äîñâ³äó íà çàêîíîäàâ÷îìó ð³âí³
ñòàëè Ïîðÿäîê ¹ 247 òà Ïîëîæåííÿ ¹ 23.
Çâè÷àéíî, äàí³ ìåòîäèêè ìàþòü ïåâí³ íå-
äîë³êè, ïðîòå âèêîðèñòàííÿ áàãàòîôàêòîð-
íèõ äèñêðèì³íàíòíèõ ìîäåëåé ó ïðàêòèö³

ô³íàíñîâîãî àíàë³çó äàº á³ëüø êîðåêòí³
ðåçóëüòàòè, í³æ ³ñíóþ÷³ äî öüîãî îäíî-
ôàêòîðí³ ìîäåë³. Ïðîòå, ñë³ä çâàæàòè òà-
êîæ íà òå,  ùî  âèêîðèñòîâóâàòè ìåòîäè-
êè, ðîçðîáëåí³ ³íîçåìíèìè íàóêîâöÿìè,
áåç  â³äïîâ³äíî¿ ¿õ àäàïòàö³¿, íå ìîæíà,
îñê³ëüêè âîíè íå âðàõîâóþòü óêðà¿íñüêèõ
ðåàë³é ³ ÷èííî¿ â íàø³é êðà¿í³ ñèñòåìè
áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó. Òîìó âàæëèâèì
íàïðÿìîì ó ñôåð³ ô³íàíñ³â ï³äïðèºìñòâ
çàëèøàºòüñÿ âäîñêîíàëåííÿ ìåòîäèê
ô³íàíñîâî¿ ä³àãíîñòèêè ñóá’ºêò³â ï³äïðèº-
ìíèöòâà ç ³ìïëåìåíòàö³ºþ çàðóá³æíîãî
äîñâ³äó ³ç âðàõóâàííÿì îñîáëèâîñòåé óê-
ðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè.

Âèñíîâêè ç ïðîâåäåíîãî äîñë³äæåííÿ.
Çì³ñò ä³àãíîñòèêè ô³íàíñîâîãî ñòàíó
ï³äïðèºìñòâà ïîëÿãàº ó  êîìïëåêñíîìó
ô³íàíñîâîìó àíàë³ç³,  äîñë³äæåíí³ ÷èí-
íèê³â, ùî ñïðè÷èíèëè òîé ÷è ³íøèé ñòàí
îá’ºêòó ä³àãíîñòèêè, à òàêîæ âèçíà÷åííÿ
øëÿõ³â ïîêðàùåííÿ ñèòóàö³¿ ç ìåòîþ ñâîº-
÷àñíîãî çàïðîâàäæåííÿ ïðåâåíòèâíèõ çà-
õîä³â.

Îô³ö³éí³ ìåòîäèêè ä³àãíîñòèêè ô³íàí-
ñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâ ìàþòü ÷èìàëî
íåäîë³ê³â ³ íåäîïðàöþâàíü. Ïîäàëüøå ¿õ
âäîñêîíàëåííÿ ìàº ´ðóíòóâàòèñÿ íà ðîç-
ðîáö³ ºäèíèõ ï³äõîä³â äî àëãîðèòìó ðîç-
ðàõóíêó ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â òà ¿õ íîð-
ìàòèâíèõ çíà÷åíü, âðàõóâàíí³ ãàëóçåâèõ
îñîáëèâîñòåé ï³äïðèºìñòâ, àäàïòóâàíí³ ¿õ
äî ñó÷àñíèõ óìîâ ãîñïîäàðþâàííÿ ç îáî-
â’ÿçêîâèì îíîâëåííÿì  â³äïîâ³äíî äî çì³í
ó íîðìàòèâíî-ïðàâîâ³é òà çàêîíîäàâ÷î¿
áàç³. Ó ñôåð³ êîðïîðàòèâíèõ ô³íàíñ³â âàæ-
ëèâèì çàëèøàºòüñÿ âäîñêîíàëåííÿ ìåòî-
äèê ô³íàíñîâî¿ ä³àãíîñòèêè ãîñïîäàðþþ-
÷èõ ñóá’ºêò³â íà îñíîâ³ ³ìïëåìåíòàö³¿  çà-
ðóá³æíîãî äîñâ³äó ³ç âðàõóâàííÿì îñîá-
ëèâîñòåé íàö³îíàëüíèõ ñèñòåì îïîäàòêó-
âàííÿ, îáë³êó é çâ³òíîñò³, à òàêîæ ñó÷àñ-
íîãî ñòàíó åêîíîì³êè òà äåðæàâíèõ
ô³íàíñ³â.
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