
129 
 

- інтенсивний розвиток українського ринку цінних паперів, забезпечення 

умов для розвитку сучасних фонд. 

Отже, Україна володіє багатьма чинниками, що є привабливими для 

іноземного інвестора, проте, рівень залучення іноземних інвестицій бажає 

кращого. З метою активізації інвестиційної діяльності в Україні, зокрема 

іноземних необхідно в першу чергу забезпечити ефективне функціонування 

правової та судової сфери, а також зменшити податковий та фіскальний тиск 

на іноземного інвестора.  

Список використаних джерел: 

1. Офіційний сайт Державна служба статистики України [Електронний 

ресурс]. – Режим доступу: https://www.minfin.gov.ua. 

2. Про інвестиційну діяльність : Закон України від 18.09.1991, № 1560-

ХІІ / [Електронний ресурс] // Верховна Рада України : офіц. веб-портал. – 

Електрон. дані. –1991. – 18 верес. – Режим доступу: 

http://zakon.rada.gov.ua/cgi-bin/laws/main.cgi?nreg=1560-12 

3. Майорова Т. В. Інвестиційна діяльність : навч. посіб. для студ. вищих 

навч. закл. / Т. В. Майорова ; Міжнар. наук.-техн. ун-т. – Київ : ЦУЛ, 2003. – 

375 с. : рис., табл. 

4. Офіційний сайт Міністерство фінансів України [Електронний ресурс]. 

– Режим доступу: https://www.minfin.gov.ua. 

УДК 336.64 

Исайко К. Ю., 

студентка 41 гр., 

финансово-экономического факультета 

Одесского национального экономического университета 
 

Деятельность страховых компаний на фондовом рынке 

 

 Страховые компании являются активными участниками фондового 

рынка. Специфика их функционирования предполагает, с одной стороны, 

безусловное выполнение принятых обязательств перед клиентами, а с другой, 
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поскольку они не являются предприятиями материальной сферы 

производства, – возникает необходимость наращивания собственных активов 

путем совершения операций, например, на рынке ценных бумаг. Стратегия и 

тактика их поведения на фондовом рынке регулируются современными 

законодательными актами, внутриведомственными положениями и 

инструкциями. В связи с наличием большого риска на рынке ценных бумаг 

возникает потребность в страховании. В профессиональной деятельности на 

рынке ценных бумаг часто возникают ситуации, когда только страхование 

позволяет возместить ущерб. Страхование на рынке ценных бумаг можно 

рассматривать как экономическую выгоду, защиту, т. е. реальную 

возможность управлять своими рисками. Страховые компании, в процессе 

осуществления страховой деятельности, формируют страховые резервы, 

предназначенные для исполнения обязательств по страхованию и 

перестрахованию. На данный момент на фондовом рынке выработаны два 

вида страхования: страхование ответственности и страхование имущества.[1] 

Необходимо отметить, что страховые компании на рынке ценных бумаг 

могут выступать в роли эмитентов, в качестве инвесторов, а также вправе 

осуществлять профессиональную деятельность на рынке ценных бумаг в 

качестве инвестиционного посредника. В Украине инвестиционный доход 

страховых компаний не слишком велик, но это скорее связано с 

несовершенством финансового рынка в Украине как такового и отсутствием 

большого оборота денежных средств самих страховых компаний. (Таблица 1) 

Таблица 1 

Рейтинг компаний по страхованию жизни за 2017 год по размеру 

инвестиционного дохода [5] 

№ Страховые компании Инвест. доход , тыс. 

грн. 

Резервы 2017, тыс. 

грн. 

1 ТАС 221 018,6 2 066 736,0 

2 МЕТЛАЙФ 142 834,0 1 759 322,0 

3 
PZU УКРАИНА 

СТРАХОВАНИЕ ЖИЗНИ 
60 523,0 539 474,0 

4 
КНЯЖА ЛАЙФ ВИЕННА 

ИНШУРАНС ГРУП 
18 138,0 320 419,0 
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5 УНИКА ЖИЗНЬ 17 806,0 620 765,0 

6 АСКА-ЖИЗНЬ 12 181,0 110 375,0 

7 КД-ЖИЗНЬ 11 578,5 164 293,0 

8 
АХА СТРАХОВАНИЕ 

ЖИЗНИ 
1 595,0 17 057,0 

9 ИНГО УКРАИНА ЖИЗНЬ 674,3 14 871,8 

ВСЕГО 486 348,4 5 613 312,8 

 

Также, страховые компании могут осуществлять инвестиционную 

деятельность. Инвестирование на фондовом рынке не может не 

сопровождаться риском, под которым каждый понимает некую 

неопределенность финансовых результатов в будущем. Всякое 

инвестирование в финансовые активы подразумевает существование 

некоторого неблагоприятного события, в результате которого: 

- будущий доход ниже ожидаемого; 

- доход не будет получен; 

- может быть потерян весь капитал - все вложения в ценную бумагу. 

 В качестве допустимого риска можно принять угрозу потери 

части прибыли от предпринимательской деятельности на фондовом рынке. 

Критический (катастрофический) риск сопряжен не только с потерей 

прибыли, но и потерей части или всей капитальной стоимости ценной 

бумаги. Таким образом, каждому виду инвестиции присущ собственный 

уровень риска. Его оценка и сопоставление с уровнем вероятного дохода 

позволяют видеть, что для различных видов инвестиций с одинаковым 

уровнем риска величина дохода различная. [2] 

 В отличие от мировых тенденций, страховые компании в 

Украине нередко инвестируют свои резервы в ценные бумаги с достаточно 

высоким риском, в том числе в акции. 

Особенность инвестиционной политики страховых компаний 

заключается в том, что аккумулированные капиталы принадлежат 

индивидуальным страхователям и только временно находятся в 

распоряжении страховой компании. Соответственно, инвестиционный 

портфель таких компаний должен отвечать таким требованиям, как 



132 
 

надежность и прибыльность. Для страховщиков, занимающихся проведением 

операций по рисковым видам страхования, важна, прежде всего, ликвидность 

активов.[6] 

 Инвестиционный портфель страховой компании, который формируется 

в рамках доверительного управления, позволяет обеспечить такие показатели 

надежности и доходности инвестиций, которые не способен показать ни один 

финансовый инструмент в отдельности. Страховая компания, занимающая 

активную позицию на фондовом рынке и максимально использующая 

возможности работы с корпоративными акциями и облигациями эмитентов, 

делает свой бизнес более рентабельным и конкурентоспособным, 

закладывает фундамент своего процветания в ближайшем будущем. [4] 
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