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4. Çìåíøóºòüñÿ áàçà îïîäàòêóâàííÿ. Ïðè äåðæàâíîìó

ðåãóëþâàíí³ âèâîçó êàï³òàëó îïåðàö³¿ ðåºñòðóþòüñÿ, à òîìó

ñïëà÷óþòüñÿ ïîäàòêè.

Äëÿ ñòðèìóâàííÿ âèòîêó êàï³òàëó ç åêîíîì³êè íåîáõ³äíî ðîç-

ðîáèòè ñòðàòåã³÷íó ïðîãðàìó ³ òàêòèêó ä³é, çðîáèòè «âòå÷ó» êà-

ï³òàëó åêîíîì³÷íî íåâèã³äíîþ. Ïåðø çà âñå íåîáõ³äíî çàáåç-

ïå÷èòè ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷íó ³ ïîë³òè÷íó ñòàá³ëüí³ñòü â Óêðà¿í³

³ çàõèñò ïðàâ âëàñíîñò³. Íåîáõ³äíèé ïðàâîâèé ðåæèì ãàðàíò³é

äëÿ ñòðàõóâàííÿ êîìåðö³éíèõ ³ ïîë³òè÷íèõ ðèçèê³â, íåïåðåäáà-

÷åíèõ ä³é äåðæàâè. Ö³ë³, äëÿ äîñÿãíåííÿ ÿêèõ ïîòð³áíî [5]:

– ââîäèòè îáìåæåííÿ ïîòîê³â êàï³òàëó: óòðèìàííÿ âíó-

òð³øí³õ çàîùàäæåíü; çáåðåæåííÿ âíóòð³øíüî¿ áàçè îïîäàò-

êóâàííÿ;

– âñòàíîâëåííÿ ïðàâèëüíî¿ ïîñë³äîâíîñò³ êðîê³â ïî äîñÿ-

ãíåííþ åêîíîì³÷íî¿ ë³áåðàë³çàö³¿;

– çíèæåííÿ êîëèâàííÿ îáì³ííîãî êóðñó ³ çìåíøåííÿ ÷à-

ñòîòè ³ ñèëè ñïåêóëÿòèâíèõ àêò³â.

Âèñíîâêè

Ï³äáèâàþ÷è ï³äñóìîê îãëÿäó ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó âàëþò-

íî¿ ñèñòåìè ³ âàëþòíîãî ðèíêó Óêðà¿íè, ñë³ä çàçíà÷èòè: ðî-

çâèòîê, ë³áåðàë³çàö³ÿ âàëþòíîãî ðèíêó ìàº ïðîâîäèòèñÿ â

óìîâàõ äîñÿãíóòî¿ ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ñòàá³ëüíîñò³, ì³öíîãî

âàëþòíî–ô³íàíñîâîãî ïîëîæåííÿ êðà¿íè, çäîðîâî¿ ³ åôåê-

òèâíî ôóíêö³îíóþ÷î¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè. Ðåôîðìè, ùî â

öüîìó âèïàäêó ïðîâîäÿòüñÿ, äîñÿãàþòü ñâî¿õ ö³ëåé, ñòàþòü

ñòèìóëîì äëÿ ðîçâèòêó çîâí³øíüîåêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ³

³íòåãðàö³¿ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè â ñèñòåìó ñâ³òîâîãî ãîñïî-

äàðñòâà. À îòæå, íàö³îíàëüíà âàëþòíà ñèñòåìà ïîòðåáóº

ïîñò³éíîãî âäîñêîíàëåííÿ, ùî çàáåçïå÷èòü Óêðà¿í³ ñòàá³ëü-

íèé ðîçâèòîê ó ìàéáóòíüîìó, à òàêîæ âèçíàííÿ íàøî¿ ãðî-

øîâî¿ îäèíèö³ ñâ³òîâèì âàëþòíèì ðèíêîì.
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Ñòàòòÿ ïðèñâÿ÷åíà äèñêóñ³éíèì àñïåêòàì âèçíà÷åííÿ
ñóòíîñò³ âàëþòíî¿ ñèñòåìè. Çíà÷íà óâàãà ïðèä³ëÿºòüñÿ
âñòàíîâëåííþ â³äì³ííîñòåé ì³æ ïîíÿòòÿìè «âàëþòíà
ñèñòåìà» òà «âàëþòíèé ïîðÿäîê».

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: âàëþòà, âàëþòíà ñèñòåìà, âàëþòíèé
ïîðÿäîê.

Ñòàòüÿ ïîñâÿùåíà äèñêóññèîííûì àñïåêòàì îïðåäå-
ëåíèÿ ñóòè âàëþòíîé ñèñòåìû. Çíà÷èòåëüíîå âíèìàíèå
óäåëÿåòñÿ îïðåäåëåíèþ îòëè÷èé ìåæäó ïîíÿòèÿìè «âà-
ëþòíàÿ ñèñòåìà» è «âàëþòíûé ïîðÿäîê».

Êëþ÷åâûå ñëîâà: âàëþòà, âàëþòíàÿ ñèñòåìà, âà-
ëþòíûé ïîðÿäîê.

This article considers debatable questions of the essen-
ce of currency exchange system. Significant attention is
paid to determination of distinctions between such notions
as «exchange system» and «currency order».

Keywords: currency, exchange system, currency order.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Çá³ëüøåííÿ ðîë³ òà çíà÷åííÿ

åôåêòèâíî¿ âàëþòíî¿ ñèñòåìè â ñó÷àñí³é ñòðóêòóð³ ãëîáàëü-

íî¿ åêîíîì³êè ñïðè÷èíåíî äèíàì³÷íèì ðîçâèòêîì, ìàñøòà-

áàìè, ìîá³ëüí³ñòþ ñâ³òîâîãî âàëþòíîãî ðèíêó òà íåìîæëèâ³-

ñòþ ïðîòèñòîÿííÿ êðèçîâèì ÿâèùàì òà ïðîöåñàì, ùî ñòàëè

õàðàêòåðíèìè òåíäåíö³ÿìè ê³íöÿ ÕÕ ïî÷àòêó ÕÕ² ñòîë³òü.

Îñòàííÿ ñâ³òîâà ô³íàíñîâà êðèçà 2008 ðîêó ùå ðàç ïðîäå-

ìîíñòðóâàëà òà äîâåëà íåñïðîìîæí³ñòü ñó÷àñíî¿ ñâ³òîâî¿

âàëþòíî¿ ñèñòåìè çàáåçïå÷èòè â³äíîñíó ñòàá³ëüí³ñòü ì³æíà-

ðîäíèì âàëþòíèì â³äíîñèíàì.

Âðàõîâóþ÷è êðèçó ßìàéñüêî¿ âàëþòíî¿ ñèñòåìè òà àêòèâ³-

çàö³þ äèñêóñ³é â³äíîñíî ¿¿ òðàíñôîðìàö³¿, íåîáõ³äí³ñòü ðî-

çâèòêó íîâ³òí³õ íàóêîâî–ìåòîäè÷íèõ çàñàä îðãàí³çàö³¿,

ôóíêö³îíóâàííÿ òà ðåàë³çàö³¿ âàëþòíî¿ ñèñòåìè º àêòóàëü-

íèì çàâäàííÿì ñó÷àñíîñò³.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Òåîðå-

òèêî–ìåòîäîëîã³÷íîþ áàçîþ äîñë³äæåííÿ º ïðàö³ â³ò÷èçíÿ-

íèõ ³ çàðóá³æíèõ â÷åíèõ ç ïèòàíü îñîáëèâîñòåé ôóíêö³îíó-

âàííÿ ñâ³òîâîãî âàëþòíîãî ðèíêó. Ó ðîáîò³ âèêîðèñòàí³ äæå-

ðåëà òàêèõ íàóêîâö³â, ÿê À.Ã. Íàãîâ³öèí, Â.Â. ²âàíîâ, ².². Ïëà-

òîíîâà, Â. Êàì³íà, Ì. Êîâàëåíêî, Ñ. Áîðèíåöü, Ë. Âîðîí³íà,

Î. Ãàëü÷èíñüêèé, Ì. Øâàéêî, Î. Øíèïêî òà ³íøèõ; ñåðåä çà-

ÓÄÊ 339.7
Î.Â. ËÀÂÐÈÍÅÍÊÎ,

äîöåíò, ñò. âèêëàäà÷ êàôåäðè ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñ³â, Êè¿âñüêèé íàö³îíàëüíèé åêîíîì³÷íèé óí³âåðñèòåò ³ì. Âàäèìà Ãåòüìàíà

Òåîðåòè÷í³ äèñêóñ³¿ ñóòíîñò³
âàëþòíî¿ ñèñòåìè
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ðóá³æíèõ áóëè âèêîðèñòàí³ äæåðåëà Lucio Sarno, Mark P.Ta-

ylor, Eichengreen B., E. Mundell, McKinnon R. òà ³íø³.

Âåëèêà ê³ëüê³ñòü ïóáë³êàö³¿ ç äàíî¿ òåìàòèêè ñâ³ä÷èòü ïðî

´ðóíòîâí³ñòü ó äîñë³äæåíí³ ïðîáëåì ðîçâèòêó âàëþòíî¿ ñè-

ñòåìè áàãàòüìà â÷åíèìè. Àëå ï³ä âïëèâîì ãëîáàëüíî¿ ô³-

íàíñîâî¿ êðèçè îñòàíí³ì ÷àñîì â³äíîâèëèñÿ äèñêóñ³¿ ùîäî

ðåîðãàí³çàö³¿ ñâ³òîâèõ âàëþòíèõ â³äíîñèí, íàäàííÿ ¿ì á³ëüø

ñòàá³ëüíî¿ îñíîâè ó âèãëÿä³ ï³äâèùåííÿ ðîë³ êîøèêîâèõ âà-

ëþò àáî ïîñèëåííÿ âàëþòíî¿ ðåã³îíàë³çàö³¿. Âñå öå àêòóàë³çóº

ïðîáëåìàòèêó äîñë³äæåííÿ.

Ìåòîþ ñòàòò³ º âèçíà÷åííÿ äåÿêèõ äèñêóñ³éíèõ àñïåêò³â

ñóòíîñò³ âàëþòíî¿ ñèñòåìè. Ïðèä³ëÿºòüñÿ óâàãà âñòàíîâëåí-

íþ â³äì³ííîñòåé ì³æ ïîíÿòòÿìè «âàëþòíà ñèñòåìà» òà «âà-

ëþòíèé ïîðÿäîê».

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Îá'ºêòîì ñâ³òîâîãî âà-

ëþòíîãî ðèíêó ñëóæàòü âàëþòí³ ö³ííîñò³, çîêðåìà ³íîçåìí³,

êîëè ñóá'ºêòè öüîãî ðèíêó êóïóþòü ÷è ïðîäàþòü ¿õ çà íàö³î-

íàëüíó âàëþòó, òà íàö³îíàëüí³, êîëè ñóá'ºêòè ðèíêó êóïóþòü

÷è ïðîäàþòü ö³ âàëþòí³ ö³ííîñò³ çà ³íîçåìíó âàëþòó. Îñê³ëü-

êè íà ðèíêó îäíî÷àñíî â³äáóâàºòüñÿ ïðîäàæ ³íîçåìíî¿ òà íà-

ö³îíàëüíî¿ âàëþòè, âîíè ³ñíóþòü ÿê îá'ºêòè âàëþòíîãî ðèíêó.

Äëÿ ãëèáîêîãî äîñë³äæåííÿ âàëþòíî¿ ñèñòåìè òà ïîäàëü-

øîãî àíàë³çó ¿¿ â ñòðóêòóð³ ãëîáàëüíî¿ åêîíîì³êè ââàæàºìî

çà íåîáõ³äíå ðîçãëÿíóòè íèçêó êëþ÷îâèõ êàòåãîð³é òà òåîðå-

òè÷íèõ íàïðàöþâàíü, ÿê³ â³äîáðàæóþòü ñóòí³ñòü ïîíÿòòÿ âà-

ëþòíî¿ ñèñòåìè.

«Âàëþòà» (â³ä ³òàë. valuta, â³ä ëàò. valeo – êîøòóþ) ÿê îäíå ç

îñíîâíèõ ñêëàäîâèõ ïîíÿòòÿ «âàëþòíà ñèñòåìà» ïðèéíÿòî ðîç-

ãëÿäàìè ó âóçüêîìó òà øèðîêîìó çíà÷åííÿõ. Ó âóçüêîìó ðîçó-

ì³íí³ âàëþòà – öå áàíêíîòè òà ìîíåòè, ÿê³ º çàêîííèì ïëàò³æíèì

çàñîáîì íà òåðèòîð³¿ ïåâíî¿ êðà¿íè ³, âèêîíóþ÷è ôóíêö³þ ñâ³òî-

âèõ ãðîøåé, âèõîäÿòü çà íàö³îíàëüí³ ðàìêè. Ó á³ëüø øèðîêîìó

ñåíñ³ ï³ä âàëþòîþ ðîçóì³þòü íå ò³ëüêè áàíêíîòè òà ìîíåòè, à òà-

êîæ âèìîãè, âèðàæåí³ ó âèãëÿä³ áàíê³âñüêèõ âêëàä³â, âåêñåë³â ³

÷åê³â. Äåÿê³ óêðà¿íñüê³ íàóêîâö³, ïîºäíóþ÷è ö³ âèçíà÷åííÿ, õà-

ðàêòåðèçóþòü ïîíÿòòÿ «âàëþòà» ÿê áóäü–ÿê³ ãðîøîâ³ êîøòè,

ôîðìóâàííÿ òà âèêîðèñòàííÿ ÿêèõ ïðÿìî ÷è îïîñåðåäêîâàíî

ïîâ'ÿçàíå ³ç çîâí³øíüîåêîíîì³÷íèìè â³äíîñèíàìè [1, c. 232].

Îñê³ëüêè âàëþòà – öå ãðîøîâà îäèíèöÿ ïåâíî¿ êðà¿íè, âñ³

ôóíêö³¿ òà âëàñòèâîñò³, ÿê³ âèêîíóþòü ãðîø³, âîíà òàêîæ ìàº,

àëå îñíîâíà â³äì³íí³ñòü ì³æ ãðîøàìè òà âàëþòàìè ïðî-

ÿâëÿºòüñÿ ó ñôåð³ ¿õ çàñòîñóâàííÿ. Ãðîø³ ôóíêö³îíóþòü ó

ìåæàõ ïåâíî¿ äåðæàâè, à âàëþòà – çà ìåæàìè äàíî¿ äåðæà-

âè, ³ ñóêóïí³ñòü òèõ çâ'ÿçê³â, ùî âèíèêàþòü çà íàö³îíàëüíèìè

ìåæàìè, íàçèâàþòüñÿ ì³æíàðîäíèìè âàëþòíèìè â³äíîñè-

íàìè. ßê çàçíà÷àº Ë. Êðàñàâ³íà, êàòåãîð³ÿ «âàëþòà» çàáåç-

ïå÷óº âçàºìîçâ'ÿçîê ³ âçàºìîä³þ íàö³îíàëüíîãî òà ñâ³òîâî-

ãî ãîñïîäàðñòâ [2, ñ. 34]. Îòæå, ãðîøîâà îäèíèöÿ, âèõîäÿ÷è

çà íàö³îíàëüí³ ìåæ³, âñòóïàº ó âçàºìîçâ'ÿçîê ³ç ãðîøîâèìè

îäèíèöÿìè ³íøèõ êðà¿í ñâ³òó ÷åðåç êîíâåðòîâàí³ñòü, òèì ñà-

ìèì ñòâîðþþ÷è îñíîâó äëÿ åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ

ì³æíàðîäíî¿ òîðã³âë³, ãëîáàë³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â ³ ðî-

çâèòêó ì³æíàðîäíèõ âàëþòíî–ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí.

Äðóãîþ êàòåãîð³ºþ º «ñèñòåìà» (â³ä ãðåöüêî¿ systema – ö³-

ëå, ñêëàäåíå ç ÷àñòèí, ç'ºäíàííÿ) – ñóêóïí³ñòü îá'ºêò³â, âçàº-

ìîä³ÿ ÿêèõ âèêëèêàº ïîÿâó íîâèõ ³íòåãðàòèâíèõ ÿêîñòåé, íå

âëàñòèâèõ îêðåìèì óòâîðþþ÷èì ñèñòåìó åëåìåíòàì. Îäíà

ç îñíîâíèõ âëàñòèâîñòåé ñèñòåìè – öå âçàºìîçâ'ÿçîê òà

âçàºìîçàëåæí³ñòü îñíîâíèõ ¿¿ åëåìåíò³â, ùî õàðàêòåðèçó-

þòüñÿ ñò³éê³ñòþ, ðåãóëÿðí³ñòþ äàíèõ çâ'ÿçê³â ³ ó ïðîöåñ³

ôóíêö³îíóâàííÿ ñèñòåìè äåìîíñòðóþòü ïåðåõ³ä â³ä îäíîãî

ñòàíó äî ³íøîãî. Äàíà âëàñòèâ³ñòü ñèñòåìè íàéá³ëüø òî÷íî

â³äîáðàæàº ñóòí³ñòü âàëþòíî¿ ñèñòåìè.

Ó â³ò÷èçíÿí³é ë³òåðàòóð³ âàëþòíà ñèñòåìà çàçâè÷àé ðîçãëÿ-

äàºòüñÿ ç åêîíîì³÷íîãî òà îðãàí³çàö³éíî–ïðàâîâîãî ïîãëÿä³â.

Ó ñó÷àñíîìó åêîíîì³÷íîìó ñëîâíèêó «âàëþòíà ñèñòåìà»

ðîçãëÿäàºòüñÿ ÿê ñóêóïí³ñòü åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí (ó òîìó ÷èñë³

â³äíîñèí ç ïðèâîäó ôóíêö³îíóâàííÿ é ðîçâèòêó âàëþòè, òåõí³-

êî–åêîíîì³÷íèõ, îðãàí³çàö³éíî–åêîíîì³÷íèõ òà åêîíîì³÷íî¿

âëàñíîñò³), ö³ë³ñí³ñòü ÿêî¿ çàáåçïå÷óºòüñÿ çà äîïîìîãîþ âà-

ëþòíî¿ ïîë³òèêè. Ïåâíà ïðèíàëåæí³ñòü òåõí³êî–åêîíîì³÷íèõ

â³äíîñèí äî âàëþòíî¿ ñèñòåìè îçíà÷àº ñïåö³àë³çàö³þ êîæíî¿ ç ¿¿

ï³äñèñòåì (íàö³îíàëüíî¿, ñâ³òîâî¿ ³ ì³æíàðîäíî¿) íà âèêîíàíí³

ïîêëàäåíèõ íà íèõ ôóíêö³é, äåÿê³ êîîðäèíàö³¿ ïðè öüîìó òà ³í.;

äî îðãàí³çàö³éíî–åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí – ïðîöåñ óïðàâë³ííÿ

öèìè ï³äñèñòåìàìè ç áîêó â³äïîâ³äíèõ îðãàí³â, äîñë³äæåííÿ

âàëþòíèõ ðèíê³â òà ³í.; äî â³äíîñèí åêîíîì³÷íî¿ âëàñíîñò³ – â³ä-

ïîâ³äíà ñóêóïí³ñòü ãðîøîâî–êðåäèòíèõ â³äíîñèí, ïîâ'ÿçàíèõ ç

ðóõîì âàëþòè òà â³äíîñèíàìè ïðèâëàñíåííÿ, ÿê³ ïðè öüîìó

ôóíêö³îíóþòü ³ ðîçâèâàþòüñÿ. Ìàòåð³àëüíî–ðå÷îâèì çì³ñòîì

âàëþòíà ñèñòåìà – öå º ðîçâèòîê òåõíîëîã³÷íîãî ñïîñîáó âè-

ðîáíèöòâà â ìåæàõ ïåðåë³÷åíèõ ï³äñèñòåì ó ¿õ âçàºìîä³¿.

À. Ãàëü÷èíñüêèé òðàêòóº ïîíÿòòÿ «âàëþòíà ñèñòåìà» ñóòî

ç îðãàí³çàö³éíî–ïðàâîâîãî ïîãëÿäó. Òàê, À. Ãàëü÷èíñüêèé

çàçíà÷àº, ùî âàëþòíà ñèñòåìà – öå ôîðìà ïðàâîâî¿ òà ³í-

ñòèòóö³éíî¿ îðãàí³çàö³¿ âàëþòíèõ â³äíîñèí [3 ñ. 320]. Âîäíî-

÷àñ ó íàâ÷àëüíîìó ïîñ³áíèêó çà ðåäàêö³ºþ À. Çàäîÿ âèçíà-

÷åíî âàëþòíó ñèñòåìó ÿê ³íñòèòóö³éíî–ïðàâîâó ôîðìó îðãà-

í³çàö³¿ âàëþòíèõ â³äíîñèí [4].

Ó ðîñ³éñüê³é åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ íåîáõ³äíî â³äì³òèòè âèç-

íà÷åííÿ, äàíå Ë. Êðàñàâ³íîþ, ÿêà ïðîòÿãîì áàãàòüîõ ðîê³â

çàéìàºòüñÿ ïðîáëåìîþ ì³æíàðîäíèõ âàëþòíî–ô³íàíñîâèõ

â³äíîñèí, çîêðåìà âàëþòíîþ ñèñòåìîþ. Îòæå, çà Ë. Êðàñàâ³-

íîþ, «âàëþòíà ñèñòåìà» – öå ôîðìà îðãàí³çàö³¿ ³ ðåãóëþâàí-

íÿ âàëþòíèõ â³äíîñèí, çàêð³ïëåíà íàö³îíàëüíèì çàêîíîäàâ-

ñòâîì àáî ì³æäåðæàâíèìè äîìîâëåíîñòÿìè [5, c. 32]. Ùå

îäèí â³äîìèé ðîñ³éñüêèé àâòîð Î. Àí³ê³í òàêîæ çàçíà÷àº, ùî

âàëþòíà ñèñòåìà ÿâëÿº ñîáîþ ôîðìó îðãàí³çàö³¿ ³ ðåãóëþâàí-

íÿ âàëþòíèõ â³äíîñèí, âèçíà÷åíèõ íàö³îíàëüíèì, ðåã³îíàëü-

íèì çàêîíîäàâñòâîì ³ â ì³æíàðîäíèõ óãîäàõ [5, ñ. 7].

Ðàçîì ³ç òèì äîêòîð åêîíîì³÷íèõ íàóê, ïðîôåñîð Ô³íàí-

ñîâî¿ àêàäåì³¿ ïðè Óðÿä³ ÐÔ Î. Ñóºò³í òðàêòóº ïîíÿòòÿ «âà-

ëþòíà ñèñòåìà» ÿê ñóêóïí³ñòü ãðîøîâî–êðåäèòíèõ â³äíîñèí,

ùî ñêëàëèñÿ íà îñíîâ³ ³íòåðíàö³îíàë³çàö³¿ ãîñïîäàðñüêîãî

æèòòÿ ³ ðîçâèòêó ñâ³òîâîãî ðèíêó, çàêð³ïëåíà â äîãîâ³ðíèõ òà

äåðæàâíî–ïðàâîâèõ íîðìàõ [6, ñ. 6].
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Äîñë³äæóþ÷è òåîðåòè÷í³ àñïåêòè âàëþòíî¿ ñèñòåìè ó çà-

õ³äí³é çàðóá³æí³é ë³òåðàòóð³, ìè ñòèêíóëèñÿ ç òèì, ùî çàõ³äí³

íàóêîâö³ òàê³ òåðì³íè, ÿê financial system, monetary system,

currency system, foreign exchange system, exchange rate sy-

stem, ÷àñòî âèêîðèñòîâóþòü ÿê ñèíîí³ìè, õî÷à êîæåí ç öèõ

òåðì³í³â ìàº ñâîº ÷³òêå çíà÷åííÿ. Öå ïîÿñíþºòüñÿ òèì, ùî

âñ³ ö³ ñèñòåìè ä³éñíî äóæå ù³ëüíî ïîâ'ÿçàí³ ì³æ ñîáîþ òà â

ñóêóïíîñò³ â³äîáðàæàþòü ñèòóàö³þ ó ô³íàíñîâîìó ñåêòîð³

ïåâíîãî ñåðåäîâèùà (íàö³îíàëüíîãî ÷è ì³æíàðîäíîãî). Îò-

æå, íà íàø ïîãëÿä, âàëþòíà ñèñòåìà º îäí³ºþ ç îñíîâíèõ

ñêëàäîâèõ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, ùî ïîêàçàíî íà ðèñ. 1.

Âðàõîâóþ÷è îñíîâíó âëàñòèâ³ñòü ñèñòåì äî âçàºìîçâ'ÿçêó,

ìè ñïîñòåð³ãàºìî çíà÷íó âçàºìîçàëåæí³ñòü íå ò³ëüêè ì³æ ñè-

ñòåìàìè, à é ì³æ îêðåìèìè åëåìåíòàìè ð³çíèõ ñèñòåì. Òàê,

îäèí ç åëåìåíò³â âàëþòíî¿ ñèñòåìè – âàëþòíèé êóðñ – âïëè-

âàº íå ò³ëüêè íà åëåìåíòè âàëþòíî¿ ñèñòåìè (çîëîòîâàëþòí³

ðåçåðâè, âàëþòíèé ðèíîê, âàëþòíó ïîë³òèêó òà ³í.), à é íà åëå-

ìåíòè ãðîøîâî¿, êðåäèòíî¿ òà áàíê³âñüêî¿ ñèñòåì (åì³ñ³þ ãðî-

øîâî¿ îäèíèö³, â³äñîòêîâ³ ñòàâêè çà êðåäèòàìè òà äåïîçèòàìè,

âñòàíîâëåííÿ íîðìè îáîâ'ÿçêîâîãî áàíê³âñüêîãî ðåçåðâó-

âàííÿ ñòàá³ëüíîñò³ áàíê³âñüêèõ ³ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ òà ³íø³).

Îñê³ëüêè â çàõ³äí³é ë³òåðàòóð³ ìàéæå íå çóñòð³÷àºòüñÿ äå-

ô³í³ö³ÿ âàëþòíî¿ ñèñòåìè â ³íòåðïðåòàö³¿ currency or foreign

exchange system, ìîæåìî ïðèïóñòèòè, ùî âèêîðèñòàííÿ âè-

ðàçó monetary system îçíà÷àº íå ìîíåòàðíó, à âàëþòíó ñè-

ñòåìó, îñê³ëüêè ïðè âèêîðèñòàíí³ äàíîãî ïîíÿòòÿ äîñë³äæó-

þòüñÿ ïðîöåñè âàëþòíî¿ ñèñòåìè, íàïðèêëàä åâîëþö³þ ñâ³-

òîâî¿ âàëþòíî¿ ñèñòåìè (Ï. Êðóãìàí, Ì. Îáñòôåëüä, Á. Åé-

õåíãð³í, Ð. Ìàíäåëëà, Äæ. Ì. Áîòîí òà ³í.).

Óïåðøå â³äì³ííîñò³ ì³æ ïîíÿòòÿìè «âàëþòíà ñèñòåìà» òà

«âàëþòíèé ïîðÿäîê» áóëè âèÿâëåí³ Ðîáåðòîì À. Ìàíäåëëåì.

Òàê, õàðàêòåðèçóþ÷è âàëþòíó ñèñòåìó òà âàëþòíèé ïîðÿäîê,

àâòîð çàçíà÷àº, ùî ñèñòåìà – öå ñóêóïí³ñòü ð³çíîìàí³òíèõ

åëåìåíò³â, ÿê³ ïîñò³éíî âçàºìîä³þòü ì³æ ñîáîþ ç â³äïîâ³ä-

íèì ð³âíåì êîíòðîëþ. Êîëè ìè ãîâîðèìî ïðî ì³æíàðîäíó

âàëþòíó ñèñòåìó, ìè ìàºìî íà óâàç³ ìåõàí³çìè ðåãóëþâàí-

íÿ âçàºìîâ³äíîñèí ì³æ êðà¿íàìè – ó÷àñíèöÿìè òîðã³âë³ ³,

îñîáëèâî ì³æ âàëþòàìè òà êðåäèòíèìè ³íñòðóìåíòàìè íà-

ö³îíàëüíîãî ñï³âðîá³òíèöòâà íà ì³æíàðîäíîìó âàëþòíîìó,

ôîíäîâîìó òà òîâàðíîìó ðèíêàõ. Êîíòðîëü çä³éñíþºòüñÿ

÷åðåç ïîë³òèêó íà íàö³îíàëüíîìó ð³âí³, âçàºìîä³þ÷è îäèí ç

îäíèì ó â³ëüí³é ôîðì³ ñïîñòåðåæåííÿ, ÿêå ìè íàçèâàºìî

ñï³âðîá³òíèöòâîì. «Ïîðÿäîê» íà â³äì³íó â³ä «ñèñòåìè» ÿâëÿº

ñîáîþ ñòðóêòóðó, â ÿê³é ïðàöþº ñèñòåìà. Öå ñòðóêòóðà çàêî-

í³â, óãîä, ³íñòðóêö³é ³ íîðì, ùî âñòàíîâëþþòü ïðèçíà÷åííÿ

ñèñòåìè ³ ðîçóì³ííÿ íàâêîëèøíüîãî ñåðåäîâèùà ó÷àñíèêà-

ìè ì³æíàðîäíèõ âàëþòíî–ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí. Âàëþòíèé

ïîðÿäîê â³äíîñèòüñÿ äî âàëþòíî¿ ñèñòåìè ïðèáëèçíî òàê, ÿê

êîíñòèòóö³ÿ â³äíîñèòüñÿ äî ïîë³òè÷íî¿ ÷è âèáîð÷î¿ ñèñòåìè.

Ìè ìîæåìî äóìàòè ïðî âàëþòíó ñèñòåìó ÿê ïðî ïðèíöèï

ðîáîòè âàëþòíîãî ïîðÿäêó [5, c. 92].

Íåîô³ö³éíî ì³æíàðîäíèé âàëþòíèé ïîðÿäîê ÷àñòî íàçè-

âàþòü «ïðàâèëà ãðè». Òåðì³íîëîã³ÿ äàíîãî âèðàçó âèêîðè-

ñòîâóâàëàñÿ ïðè îïèñ³ ïðèéíÿòèõ ïðàâèë ì³æíàðîäíîãî çî-

ëîòîãî ñòàíäàðòó (1914). (Äëÿ ïîð³âíÿííÿ: ïåð³îä âåëèêèõ

ñâ³òîâèõ ïîòðÿñ³íü (1914–1945) òà çì³í êèäàþòü âèêëèê

áóäü–ÿê³é ïîñë³äîâí³é õàðàêòåðèñòèö³ [8, c. 1]. Àëå ïðàâèëà

ãðè äîòðèìóâàëèñÿ, íàâ³òü êîëè íå çàïèñóâàëèñÿ àáî áóëè

îô³ö³éíî çàêîäîâàí³.)

Ïîä³áíîãî ï³äõîäó äî âèçíà÷åííÿ ïîíÿòü «âàëþòíà ñèñòå-

ìà» ³ «âàëþòíèé ïîðÿäîê» äîòðèìóºòüñÿ Ðîíàëüä Ìàêê³íîí

[9, ñ. 1, 2], â³äçíà÷àþ÷è, ùî âèîêðåìëåííÿ äàíèõ êàòåãîð³é

äîïîìàãàº çîñåðåäèòèñÿ íà ïîð³âíÿíí³ âàëþòíîãî ïîðÿäêó â

ð³çí³ ïåð³îäè ôóíêö³îíóâàííÿ âàëþòíî¿ ñèñòåìè.

Âîäíî÷àñ ÷ëåí âèêîíàâ÷î¿ ðàäè ªâðîïåéñüêîãî öåíòðàëü-

íîãî áàíêó (ªÖÁ) Ëîðåíöî Á³í Ñìàã³ (Lorenzo Bini Smaghi)

âèêîðèñòîâóº òåðì³íè «âàëþòíà ñèñòåìà» ³ «âàëþòíèé ïî-

ðÿäîê» ÿê ñèíîí³ìè, â³äçíà÷àþ÷è, ùî íîâèé âàëþòíèé ïîðÿ-

äîê – öå ñèñòåìà ïëàòåæ³â ì³æ ðåçèäåíòàìè ð³çíèõ êðà¿í,

ÿêà ãàðàíòóº ð³âíó òîðã³âëþ òîâàðàìè, ïîñëóãàìè ³ ô³íàíñî-

âèìè àêòèâàìè òà ïîòðåáóº ïåâíîãî ìåõàí³çìó âòðèìàííÿ

íåñòàá³ëüíîñò³ ï³ä êîíòðîëåì.

Îñê³ëüêè îñíîâîþ äëÿ ïðåäñòàâëåíèõ âèñíîâê³â ñòîñîâíî

ïîä³áíîñò³ ÷è â³äì³ííîñò³ ïîíÿòü «âàëþòíà ñèñòåìà» òà «âà-

ëþòíèé ïîðÿäîê» ñòàëà ñâ³òîâà âàëþòíà ñèñòåìà, ìè äîçâî-

ëèìî ñîá³ íå ïîãîäèòèñÿ ç îñòàíí³ì âèñëîâëþâàííÿì òà ï³ä-

òðèìóºìî òâåðäæåííÿ Ð. Ìàíäåëëà â³äíîñíî òîãî, ùî «âà-

ëþòíèé ïîðÿäîê» òà «âàëþòíà ñèñòåìà» º ð³çíèìè ïîíÿòòÿ-

ìè. Äî äàíîãî âèñíîâêó ìè ïðèéøëè, ñïèðàþ÷èñü íà âèâ-

÷åííÿ îñíîâíèõ òåíäåíö³é ñó÷àñíî¿ ñâ³òîâî¿ âàëþòíî¿ ñèñòå-

ìè. Òàê, äî îñíîâíèõ ïðèíöèï³â âàëþòíîãî ïîðÿäêó, äî ïðè-

êëàäó, ßìàéñüêî¿ âàëþòíî¿ ñèñòåìè ìîæíà â³äíåñòè: äåìî-

íåòèçàö³þ çîëîòà, ñòàíäàðò ÑÏÇ òà â³ëüíå ïðàâî âèáîðó ðå-

æèì³â âàëþòíèõ êóðñ³â. Ôàêòè÷íî æ ñó÷àñíà ñâ³òîâà âàëþò-
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íà ñèñòåìà íå äîòðèìóºòüñÿ á³ëüøîñò³ ïðèíöèï³â âàëþòíîãî

ïîðÿäêó, îñê³ëüêè á³ëüø³ñòü êðà¿í ñâ³òó (ïåðø çà âñå öå ñòîñ-

óºòüñÿ ðîçâèíåíèõ êðà¿í ñâ³òó, òàêèõ ÿê ÑØÀ, Í³ìå÷÷èíà,

Øâåéöàð³ÿ, Êèòàé, ßïîí³ÿ, Ðîñ³ÿ) âñå æ òàêè âèêîðèñòîâóþòü

çîëîòî ó âëàñíèõ ðåçåðâàõ, ùî íå â³äïîâ³äàº ïðèíöèïó ñó÷à-

ñíîãî âàëþòíîãî ïîðÿäêó.

Îñê³ëüêè ³ ïðèíöèï äåìîíåòèçàö³¿ çîëîòà, ñòàíäàðò ÑÏÇ íå

º óí³ô³êîâàíèì åòàëîíîì âàðòîñò³, õî÷à, íà íàøó äóìêó, â³í º

îäíèì ç íàéåôåêòèâí³øèõ âàð³àíò³â ðîçïîä³ëó âàëþòíèõ ðè-

çèê³â òà çìåíøåííÿ âïëèâó àìåðèêàíñüêîãî äîëàðà íà ñâ³-

òîâó åêîíîì³êó â ö³ëîìó. Îñíîâíîþ ïðè÷èíîþ íåïîïóëÿðíî-

ñò³ ÑÏÇ ÿê ðåçåðâíîãî àêòèâó º çàíàäòî ìàëèé îáñÿã ¿õíüîãî

âèïóñêó. Çà äàíèìè ÌÂÔ, íà ñ³÷åíü 2011 ðîêó ñêëàä ÑÏÇ ó

ñâ³òîâèõ ðåçåðâàõ ñòàíîâèòü ìåíøå 4% [10, ñ. 6]. À îñê³ëü-

êè ôàêòè÷íî íåìàº äîñòàòíüîãî îáñÿãó ÑÏÇ äëÿ çàáåçïå-

÷åííÿ ë³êâ³äíîñò³ ñâ³òîâèõ ðåçåðâ³â òà â³äñóòíÿ ³íøà àëüòåð-

íàòèâà, êðà¿íè çìóøåí³ âèêîðèñòîâóâàòè äîëàð ÑØÀ ÿê îñ-

íîâíèé ðåçåðâíèé àêòèâ.

Ïðîàíàë³çîâàí³ òà ïðåäñòàâëåí³ âèùå ôàêòè ñâ³ä÷àòü ïðî

íåâ³äïîâ³äí³ñòü ³ñíóþ÷îãî ñâ³òîâîãî âàëþòíîãî ïîðÿäêó ñó-

÷àñí³é âàëþòí³é ñèñòåì³, àëå, ÿêùî ïîð³âíþâàòè íàö³îíàëü-

íèé âàëþòíèé ïîðÿäîê òà íàö³îíàëüíó âàëþòíó ñèñòåìó,

íåîáõ³äíî â³äì³òèòè ¿õíþ ³äåíòè÷í³ñòü. Ïåðø çà âñå öå ñïðè-

÷èíåíî òèì, ùî îðãàíè, ÿê³ ðîçðîáëÿþòü òà ðåàë³çîâóþòü îñ-

íîâí³ ïðèíöèïè òà âèìîãè íàö³îíàëüíîãî âàëþòíîãî ïîðÿä-

êó, º îäíàêîâèìè, òàêîæ çàçíà÷åí³ îðãàíè ìàþòü êîíêðåòí³

âàëþòí³ ³íñòðóìåíòè äëÿ ðåãóëþâàííÿ íàö³îíàëüíî¿ âàëþòíî¿

ñèñòåìè, íà â³äì³íó â³ä ÌÂÔ. Íåîáõ³äíî çàçíà÷èòè òàêîæ,

ùî íàö³îíàëüíèé âàëþòíèé ïîðÿäîê òà íàö³îíàëüíà âàëþò-

íà ñèñòåìà íàïðàâëåí³ íà ºäèíó ö³ëü – çàäîâîëåííÿ âëàñíèõ

(íàö³îíàëüíèõ) ³íòåðåñ³â, à ñó÷àñíèé ñâ³òîâèé âàëþòíèé ïî-

ðÿäîê çäåá³ëüøîãî îð³ºíòóºòüñÿ íà ³íòåðåñè ÑØÀ, ùî òèì

ñàìèì ïîðîäæóº ñóïåðå÷êè, íåäîòðèìàííÿ ³ñíóþ÷îãî âà-

ëþòíîãî ïîðÿäêó òà ïîðîäæóº éîãî íåâ³äïîâ³äí³ñòü (ðîçá³æ-

í³ñòü) ç³ ñâ³òîâîþ âàëþòíîþ ñèñòåìîþ.

Âèñíîâêè

Îòæå, ñï³âñòàâèâøè, ÿê ðîçãëÿäàþòü ñóòí³ñòü âàëþòíî¿

ñèñòåìè òà âàëþòíîãî ïîðÿäêó â³ò÷èçíÿí³ òà çàðóá³æí³ àâòî-

ðè, ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê, ùî ºäèíå ñï³ëüíå ïîíÿòòÿ íè-

ìè ùå íå âñòàíîâëåíî. Ìè ïðîïîíóºìî âëàñíå ðîçóì³ííÿ

ñóòíîñò³ îáîõ êàòåãîð³é, äàþ÷è ¿ì òàê³ âèçíà÷åííÿ.

Âàëþòíèé ïîðÿäîê – öå ôîðìà îðãàí³çàö³¿ âàëþòíî¿ ñè-

ñòåìè, ñïðÿìîâàíî¿ íà âðåãóëþâàííÿ âàëþòíî–ô³íàíñîâèõ

âçàºìîâ³äíîñèí íà ð³çíèõ ð³âíÿõ (íàö³îíàëüíîìó, ðåã³îíàëü-

íîìó, ñâ³òîâîìó), ùî çàêð³ïëåíà ó íîðìàòèâíî–ïðàâîâèõ

àêòàõ, äîãîâîðàõ òà óãîäàõ. Åôåêòèâí³ñòü âàëþòíîãî ïîðÿä-

êó ïðîÿâëÿºòüñÿ ó âèêîíàíí³ éîãî îñíîâíèõ ïðèíöèï³â ïåâ-

íèìè êðà¿íàìè òà ó â³äïîâ³äíîñò³ éîãî ç âàëþòíîþ ñèñòåìîþ.

Âàëþòíà ñèñòåìà – öå ñóêóïí³ñòü âàëþòíèõ âçàºìîâ³äíî-

ñèí, ùî âèíèêàþòü ó ðåçóëüòàò³ êóï³âë³–ïðîäàæó âàëþòè ³ âà-

ëþòíèõ ö³ííîñòåé íà òåðèòîð³¿ ïåâíî¿ êðà¿íè òà çà ¿¿ ìåæàìè,

ì³æíàðîäíèõ ðîçðàõóíêîâèõ îïåðàö³é â³ä çîâí³øíüîåêîíîì³÷-

íî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà ÿê ôîðìà ðåàë³çàö³¿ âàëþòíîãî ïîðÿäêó.
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