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відносинам підпорядкованості між об’єктами, що вони позначають. Зокрема, спрощена 
система оподаткування виступає не альтернативною (тобто іншою) системою щодо 
загальної системи оподаткування, а лише іншим режимом функціонування загальної 
системи оподаткування доходів суб'єктів малого і середнього підприємництва, 
переключення  між якими може відбуватись, як залежно від критеріїв віднесення 
платника податків до певної категорії (як передбачено в чинному ПК), так і залежно від 
параметрів господарської діяльності платників податків, належних до однієї категорії. 

Наведене має суттєво підвищити «вибіркову здатність» системи оподаткування 
доходів суб’єктів малого бізнесу і, зокрема ФОП, щодо застосування різних режимів 
оподаткування. А саме це ми вважаємо провідним напрямом удосконалення податкової 
політики у вітчизняних умовах та важливою передумовою наближення фактичного 
фіскального та, особливо, регулюючого впливу оподаткування доходів ФОП до 
потенційного (бажаного для суспільства) рівня. 
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Під пруденційним наглядом за діяльністю в сфері управління активами в Україні 
розуміють систему наглядових процедур регулятора – Національної комісії з цінних 
паперів та фондового ринку за дотриманням пруденційних нормативів фінансовими 
установами, що здійснюють управління активами, яка дозволяє, з одного боку – 
зменшити наглядове навантаження на компанії як професійних учасників фондового 
ринку, діяльність яких не несе загрози невиконання зобов'язань перед існуючими 
клієнтами, і з іншого – посилити нагляд за тими професійними учасниками, діяльність 
яких є чи може бути загрозою для виконання таких зобов'язань [1]. У свою чергу, під 
пруденційними правилами маються на увазі кількісні та якісні показники, нормативи та 
вимоги щодо ліквідності, капіталу та платоспроможності, прибутковості та якості 
активів, ризикованості операцій, якості систем управління та управлінського персоналу, 
додержання правил надання послуг компаніями з управління активами на фондовому 
ринку тощо [2, с.50]. 
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Метою здійснення пруденційного нагляду є забезпечення надійності та 
фінансової стійкості професійних учасників, а також недопущення появи чи 
нівелювання системних ризиків [3, с. 110]. 

Проведені під егідою Світового банку дослідження у сфері пруденційного нагляду 
дозволили виділити шість систем нагляду [4, с. 304]: 

 інтегрований пруденційний нагляд здійснюється поза центральним банком 
(ЦБ); 

 секторальний нагляд – нагляд за банками здійснюється в ЦБ, а інших учасників 
фінансового ринку – поза ЦБ; 

 частково інтегрований пруденційний нагляд здійснюється поза ЦБ; 
 країни з секторальним наглядом (нагляд за небанками здійснюється поза або 

в ЦБ); 
 частково інтегрований нагляд здійснюється в ЦБ; 
 інтегрований пруденційний нагляд здійснює ЦБ. 
Варто зазначити, що для країн з різними моделями пруденційного нагляду 

характерним є поступове збільшення тих, де пруденційний нагляд здійснюється 
центральним банком, тоді як структура країн за іншими моделями залишається 
незмінною чи скорочується. Така ситуація ні в якому разі не свідчить про розчарування 
в ідеї інтегрованого пруденційного нагляду, проте відповідні державні органи 
акцентують увагу на тому, що більш готовими до запровадження є саме центральні 
банки. 

На сьогодні в українській фінансовій системі використовується секторальна 
модель пруденційного нагляду, який здійснюють Національний банк України, 
Національна комісія, що здійснює державне регулювання у сфері ринків фінансових 
послуг, а також Національна комісія з цінних паперів та фондового ринку. Якщо 
Національним банком України створений досить кваліфікований системний 
пруденційний нагляд за діяльністю вітчизняних банків, то пруденційний нагляд за 
професійними учасниками фондового ринку перебуває на стадії розвитку та потребує 
виокремлення напрямів щодо його подальшого вдосконалення [2, с.49]. 

У процесі формування нових підходів щодо пруденційного нагляду за діяльністю 
з управління активами необхідним є розробка та впровадження нормативів на основі 
яких можливо визначити відповідальність компаній з управління активами в разі 
невиконання зобов’язань перед інституційними інвесторами.   
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