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Суверенні інвестиційні фонди, також відомі як фонди суверен-
ного добробуту — це державні інвестиційні фонди, що засновані 
на публічних фінансах, часто отриманих із надлишкових резервів 
країни.  

Станом на 2022 рік у світі діє 161 суверенний інвестиційний 
фонд (надалі — СІФ), що свідчить про те, що багато держав ви-
знали важливість цього інструменту і наразі користуються ним.[1, 
с 48].  

Перший державний СІФ — Kuwait Investment Authority — було 
засновано у 1954 році. На даний момент в управлінні цього фонду 
знаходяться активи вартістю 693 млрд. доларів США [1, с 48]. На 
сьогодні найбільшим СІФ є Norges Bank Investment Authority 
(NBIM). Його було засновано в 1997 році як фонд для накопичення 
коштів для майбутніх поколінь громадян Норвегії. І з кожним ро-
ком загальна вартість активів під управлінням NBIM зростає: в 
2002 році вона становила 88 млрд. дол США, у 2012 р. — 686 млрд. 
дол США, у 2022 р. — 1 332 млрд. дол США [2]. 

Досвід функціонування СІФ довів, що вони є ефективним ін-
струментом примноження бюджетних коштів і хеджування еконо-
мічних ризиків, зокрема завдяки інвестуванню коштів в ті галузі 
економіки, частка яких доволі незначна в економіці держави-за-
сновниці фонду. Країни, основу економіки яких складає видобу-
ток природних ресурсів, можуть хеджувати ризики на випадок 
зниження світових цін на їх експортні ресурси і покривати еконо-
мічні та податкові втрати від цього.  

Також СІФ є корисним інструментом під час кризових ситуацій 
і станів, зокрема війн. Під час війни у Перській затоці Кувейтський 
СІФ KIA, управляючи валютними резервами Кувейту та коштами 
фонду, забезпечив належне фінансування військових потреб країни. 
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СІФ, незважаючи на їх важливість для суспільства та вагомість 
у процесах забезпечення економічної стабільності, поки що не 
були засновані в Україні. Аргументуючи необхідність їх ство-
рення, зауважимо, що протягом тривалого періоду економіка кра-
їни залежала від обсягів експорту металів та сільськогосподарсь-
кої продукції, що обумовлює її вразливість до коливання світових 
цін на ці товари. Заснування українського суверенного інвестицій-
ного фонду, який би вкладав кошти у галузі економіки, що не по-
в'язані з видобутком металу та сільським господарством, могло б 
сприяти збалансуванню зовнішньоекономічного обороту та змен-
шити волатильність доходів від експортної діяльності. 

Кошти СІФ також могли б стати ефективним засобом попов-
нення фінансових ресурсів у випадку збройної агресії проти  
України, адже однією із функцій СІФ є накопичення резервів 
держави.  

Значною допомогою при заснуванні СІФ в Україні буде наяв-
ність широкого зарубіжного досвіду в управлінні суверенними фо-
ндами та великої кількості наукових і прикладних досліджень з 
цієї проблематики. 

Зауважимо, що разом із забезпеченням економічної стабільно-
сті, СІФ можуть нести для України й нові ризики. Головний із 
них — нецільове використання державних коштів. Тому одноча-
сно із заснуванням вітчизняного СІФ держава повинна розробити 
стратегію та тактику забезпечення заходів контролю за процесами 
залучення та витрачання коштів у фонд, а також систему заходів 
протидії корупції. 

Отже, питання заснування вітчизняного СІФ є актуальним для 
України. Адже такі фонди могли б зробити вагомий внесок в ди-
версифікацію економічної діяльності, хеджування економічних 
ризиків, економічну стабільність держави, стати додатковим дже-
релом надходження публічних фінансів і принести вагому користь 
Україні при реалізації стратегічних проєктів. 
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