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out of a hundred that are part of the portfolio of FHF will suffer losses, this will not 

be reflected in the overall profitability. In the next period, funds-losers will be 

excluded from the portfolio. 

Index hedge funds (IHF). Have advantage compared to other funds. The funds 

are based on portfolio, carefully selected by the companies that form the index. 

Therefore, the IHF do not require active selection of funds for the portfolio. The IHF 

achieves a great diversification with little management and transaction costs. 

In conclusion, in order to create and operate hedge funds in Ukraine, it is 

necessary to modify the legislation and regulatory system. Hedge funds in world 

markets use investment instruments that for many reasons are not available in 

Ukraine. Development of the derivatives market and the stock market plays an 

important role in this. The lack of qualified specialists and the unwillingness of 

investors to face high risk, especially in times of the crisis, is another obstacle to the 

creation and development of hedge funds in Ukraine.  
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Поступове відновлення позитивної макроекономічної динаміки у 2016 – 

2017 роках закономірно супроводжується пожвавленням інвестиційної 

діяльності. За підсумками першого півріччя 2017 року капітальні інвестиції 

зросли на 22,5 %, а прямі інвестиції в економіці України – лише на 4,4 %. У 

противагу, у транзитивних економіках сукупно прямі іноземні інвестиції зросли 

майже вдвічі порівняно з 2015 роком [1]. 

В умовах дефіциту зовнішніх інвестиційних вливань, наряду із заходами 

щодо поліпшення інвестиційної привабливості вітчизняної економіки, 

необхідно впроваджувати регуляторні стимули до активізації внутрішніх 

джерел інвестиційного розвитку. Імперативами інвестиційного розвитку мають 

стати:  

перше –  інвестування у найбільш перспективні сектори з огляду на 

нереалізовані можливості позиціонування України у міжнародних 

світогосподарських процесах; 

друге – оптимальне поєднання внутрішніх і зовнішніх джерел інвестування 

із дотриманням порогових значень економічної безпеки держави [2, с. 53 – 56]; 

третє – зростання ефективності (віддачі) інвестицій; 

четверте – пріоритетність соціально орієнтованих і екологічних інвестицій 

у розвитку людського капіталу та забезпеченні високої якості життя населення.   

До напрямів активізації внутрішніх джерел інвестиційного розвитку слід 

віднести: 

1) деофшоризація, що досягається шляхом: а) захисту прав інвесторів, 

недопущення політизації інвестиційної діяльності; б) удосконалення системи 

трансферного ціноутворення; в) зниження податкового тиску на бізнес;              

г) підвищення контролю за рухом капіталів в офшорні юрисдикції;                 

д) запровадження ефективного механізму протидії відмивання коштів, 

отриманих злочинним шляхом, фінансування тероризму; е) запровадження 

дієвої системи оподаткування коштів, що виводяться в офшори; 

2) протидія механізмам ухиляння від сплати податків і боротьба з 

корупцією, що передбачає: а) забезпечення відкритості і прозорості податкової 
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системи; б) формування економічної і податкової культури у суб'єктів 

господарської діяльності; в) підвищення відповідальності бізнесу за економічні 

злочини і правопорушення; г) підвищення відповідальності влади за прийняті 

управлінські рішення. 

3) трансформація заощаджень домогосподарств в інвестиції, що 

ґрунтується: а) на відновленні довіри населення до банківської системи;              

б) утриманні рівня інфляції на оптимальному рівні; в) удосконаленні системи 

гарантування вкладів фізичних осіб; г) зростанні реальних доходів населення та 

схильності до заощаджень; д) зниженні рівня доларизації економіки; 

4) розширення інвестиційного кредитування [3], що передбачає:                

а) стимулювання зростання частки в кредитному портфелі середньо-, 

довгострокових кредитів реальному сектору економіки, фінансування НДДКР, 

малого та середнього бізнесу; б) запровадження відшкодування державою 

відсотків по кредитах на інвестиційні цілі у пріоритетні виробництва;                

в) продовження реалізації стимулюючої облікової політики НБУ, спрямованої 

на зниження облікової ставки; 

5) оптимізація державних інвестицій шляхом: а) оптимізації структури 

видатків; б) формування ефективної системи розподілу бюджетних коштів і 

цільового фінансування державних стратегій, програм;  в) удосконалення 

системи відбору і впровадження інвестиційних проектів; г) використання 

механізму залучення державних цінних паперів до інвестиційних процесів 

України; д) залучення механізмів державно-приватного партнерства. 

Зростання інвестиційної діяльності за рахунок внутрішніх джерел можливе 

за умови участі в інвестуванні олігархічних груп і вкладення ними власних 

капіталів в економіку України з комплементарним впровадженням  ефективної 

системи надання гарантій та захисту інвестицій.     

Список літератури: 

1. World investment report – 2017. Investment and the digital economy. 

[Електронний ресурс]. – Режим доступу: 

http://unctad.org/en/PublicationsLibrary/wir2017_en.pdf  



303 

2. Олешко А. А. Ендогенізація інвестиційного розвитку в контексті 

забезпечення економічної безпеки України / А. А. Олешко // Актуальні 

проблеми економіки. – 2017. – № 2. – С. 52 – 58.  

3. Майорова Т. Підвищення ролі банківського інвестиційного кредиту в 

інноваційному розвитку економіки України / Т. Майорова, С. Урванцева // 

Вісник НБУ, березень, 2014. С. 30 – 35. 

 
 

УДК 139.138 
Ю. М. Олійник 

студентка V курсу фінансово-економічного факультету, 
ДВНЗ «Київський національний економічний університет  

імені Вадима Гетьмана» 
 

Н.к.: О. О. Смірнова  
к. е. н., доцент кафедри інвестиційної діяльності 

ДВНЗ «Київський національний економічний університет  
імені Вадима Гетьмана» 

 

ОСОБЛИВОСТІ ФІНАНСУВАННЯ ІННОВАЦІЙНИХ ПРОЕКТІВ В 

УКРАЇНІ 

 

Характерною ознакою сучасної світової економіки є орієнтація на 

інноваційний розвиток. Саме інноваційний напрям розвитку економіки здатний 

забезпечити оновлення технологій, товарів і послуг, ефективне використання 

науково-технічного потенціалу і стимулювати його підвищення. В свою чергу 

сфера інновацій характеризується значним попитом на фінансові ресурси. 

Актуальною залишається проблема вітчизняної економіки щодо фінансового 

забезпечення інноваційної діяльності підприємств.  

Основними джерелами фінансування інноваційної діяльності є: 

1)бюджетне фінансування; 2)залучені та позичені кошти; 3)власні кошти 

інвестора; 4) безоплатні та благодійні внески [5, с.57]. 




