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ЄВРОІНТЕГРАЦІЯ УКРАЇНИ: ВАЛЮТНА АЛЬТЕРНАТИВА 
Аналізується одна з .чайm<.туальніщи..': ен:ономічнu..х проблем У.><раїни - формування перспективи грошово­

фінансової системи в настутю.му десятилітті. 
Стратегічним пріоритетом зовнішньоекономічної політики України в наступному десятилітті є 

європейська і нтеграція наша·! держави . У 2005 р. ми вже отримали від ЄС статус краІни з 
ринковою економікою , розпочато переговори про спрощення візового режиму, укладено шість 
важливих галузевих угод , зокрема , у сфері космосу (щодо участі України у створенні 
європейськоІ глобальнеІ супутникавсІ системи ГАЛІЛЕО), енергетики (Меморандум про 
взаєморозуміння щодо співробітництва в енергетичній галузі) , транспорту (про деякі аспекти 
повітряного сполучення) , безпеки тощо. 

Виступаючи 9 лютого 2006 р . зі Зверненням до Верховної Ради, Президент України 
В . Ющенко зазначив, що " наступні кроки УкраІни у сфері європейськоІ інтеграціІ продиктовані 
передусім національними і нтересами . Це створення зони вільно"і" торгівл і з ЄС у 2007 році, 
укладення Європейської угоди про асоціацію у 2008 році . Потім, після виконання 
Копенгагенських критерІів вступу до ЄС, набуття повноправного членства в ЄС" (1 ). Цю думку 
под іляють понад 95 відсотків народних депутатів нового п'ятого ск..r1икання . Багато з них будуть 
"практичними справами, а не гаслами планомірно вести Україну до європейської інтеграції" [2]. 

Б ільше того , еже на початку квітня пролунав заклик європейських nарламентарів до 
ЄврокомісіІ розпочати переговори стосовно укладання угоди про створення АсоціаціІ між 
Європейською співдружністю й Україною замість діючоІ угоди про партнерство та 
сnівробітництво . Зазначені дії засвідчують ; що nроцес євро і нтеграції стає все інтенсивнішим . 

Актуальність статті визначена самою проблемою - як євровибір відіб'ється на грошово­
фінансовій системі? Перед Україною дилема з двох альтернатив: будемо в ЄС і з гривнею чи в 
ЄС і з євро? Про цю гесполітекономічну проблему варто не лише говорити , але й прораховувати 
ймовірні кроки . Тим більше, що вже оголошені політичні декларації змушують робити відпов ідн і 
теоретико-методологічн і передбачення . 

Щодо першоІ альтернативи, то практика свідчить про можливість перебування у 
Європейській співдружності краІн зі своєю національною валютою. Серед держав-членів ЄС є 
краІни , зокрема, Данія, Великобританія і Швеція, які не входять у зону євро . Високий добробут 
громадян у цих країнах (а виробництво ВВП на душу населення за паритетом купівельнеІ 
спроможності складає , відповідно , 32490, 31 ·150 і 30590 дол . США. [З]) служить серйозним 
застереженням перед імовірними ризиками погіршення життєвого рівня при входженні у зону 
євро. Tor1.y ·іхні жител і, окреr.1і впливові партіJ відмовляються від такого об 'єднання . Водночас 
УкраІн і, що знаходиться серед найбідн іших держав конти ненту (з виробництвом ВВП на душу 
населення майже 6 тис. дол . США), навряд чи доцільно дотримуватися такої тактики . 

Варто пам 'ятати також висновки двох знаних вчених-експертів. Зокрема, лауреат 
Нобел івської премії Р . Манделл переконаний , що чим більша валютна зона , тим вища опірність Гf 
обм інного курсу будь-яким економічним потрясінням (4]. А Т.Бейоумі, розробляючи математичну 
модель оптимальноі валютноі зони , переконан ий, що всі ви годи від об'єднання в [Монета рни й] 
со~з. що виражаються у знижен~і трансакційних витрат, отримують тіл~ки його учасники, тоді як 
вс; збитки сповна лягають на репони, яю залишилися поза союзоїvі, осюльки. лише таїvі в уїvїовах 
жорсткості номінальної заробітної плати виникають сnади виробництва [5]. · 

Тепер щодо другої альтернативи . Відштовхуючись в ід означеної дилеми , можна 
змоделювати наступну перспективу . · У пол ітичному плані, перед Україною постає важкий 
суспільно-економічний виклик - втратити окремі атрибути своєї незалежності: національну 
грошову одиницю (гривню) , уряду поступитися частиною свободи у проведенні грошово­
кредитної політики і трансформація Національного банку . В економічному аспекті, виходячи з 
політичних декларацій про європейський вибір , потрібна чітка реакція на них. Інакше нас 
неминуче супроводжуватимуть асиметрія внутрішніх шоків , мобільності праці, мобільності 
капіталу, у використанні ф іскальних інструмент і в , непередбачувані зсув и їрошового попиту , р ізн і 
сnекулятивн і процеси і проблеми контролю за грошовим ринком, nостійні nошуки коштів на 
покриття затрат , зв ' язаних з підтримкою валютних резервів , тощо . 

Як зрівняти ступінь цієІ асиметрі"і і чи довго так триватиме? Доти, доки не знімемо проблему 
запровадження євро . Не даремно всі 1 О нових членів ЄС, які увійшли до нього у травні 2004 р . 
(~ловенія , Чехія, Польща , Угорщина , Естонія , Словаччина, Хорватія, Латвія, Румунія , Болгарія) 
вІдразу висловили бажання приєднатися до Європейського монетарного союзу . Це означає , що 
СJ:<Ідноєвропейські держави у перспективі замінять свою нині чинну національну валюту на євро . 
БІльше того , Єврокомісія дозволила Словенії уже з і с ічня 2007 р. перейти на євро. 

Звичайно , щоб р.омогтися реального вступу до Європейського валютного союзу , однієї 
пол Ітичної дек..r1а рацtї за~ .. ~ало . Треба виробити стратегію і в ідnов ідно до неї рухатися . На перший 
план виходить масштабна , складна і, головне , сп ільна робота вчен их-економ істів , урядовців , 
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банкірів . Адже Україні , як і іншим державам, для входження до зони євро необхідно буде 
витримати 5 умов-критеріїв конвергенції, а саме : 

і) інфляція не може перевищувати рівень, існуючий у трьох державах-членах з 
найстабільнішими цінами, більш ніж на 1 відсоток; 

2) розм і ри бюджетного дефіциту мають становити не більш ніж З відсотки ВНП країни ; 
З) коливання обмінних курсів національних валют (за відсутності їх девальвації у попередні 2 

роки) має бути у межах, встановлених для європейсько"! валютної системи(" +", "-" 2,25 %); 
4) норма довгострокового прибутку не повинна перевищувати 2 відсотки від середньої норми 

прибутку трьох членів ЄС, які мають найнижчу норму прибутку; 
5) національний борг не nовинен перевищувати 60 відсотків ВНП . 
Невиконання жодної із зазначених умов не наближає кандидатів до заnровадження євро . 

Так, у травні 2006 р . заявку Литви відхилено через високий рівень інфляції - 2,63 %. Тому перед 
нами постає складне державне завдання, я ке має комnлексний характер. Адже одночасно 
прийдеться ви рішувати теоретич ні, п рикладні, освітньо-просвітницькі питання . 

Теоретичний аспеп проблеми . Інтелектуальним підГрунтям для європейської спільної 
валюти стала теорія оптимальних валютних зон , розроблена Р . Манделлом . Згідно цієї теорії, 
якщо ступін ь інтеграції кра"fни у світову систему фінансових угод, руху факторів виробництва і 
товарних потоків високий, то фі ксований валютний курс є більш ефективним засобом 
досягнення внутр ішнього і зовн ішнього балансу порівняно з плаваючим курсом . Кіл ьком таким 
державам стає вигідно впровадити єдину валюту 1. У своїх дослідженнях Р . Манделл 
запропонував деякі фундаментальні , принципові параметри формування єврозони [6]. З-поміж 
,.,., , ..-..- ..... &::.,.., • ...,. ,, , , ,_,.....,., /' .,.. ...... ,._.....,. ...... ...,.,...,,......,., ,,...,....,.e::::,, ; noo;,.......,., ,... , .,,.., ..... ,,,...._у,...,,,...,,,... • .,;,., , ......... ...";,..,,, ...... , • ...,......,,......,..; ...,..;_ІІІ"'' ,__l"\f"'"-M I41V 
МVІЛ U\,.,UUJ IV1t3Y У !::!ІСІ! У llfJVІt:H:::tJ І Glr\J І D ПСUUЛІ~П!V І D OVIVUI\UI CI\UПUIV11 "'1ПU І t:H..Цt\}JYII VV і 11 І ІVПУІЛ І VtJІ UDVIЛ 

зв'язків із країнами-партнерами та кореляції економічних циклів, які розвиваються в окремих 
краінах, з цикпом, ще впастивий ccнosнorv~Y a:<cнorv;iчнorv"iY потенціалу інтеграц~·;· . 

Якщо з цього боку подивитися на УкраІну, то можна побачити , що ступінь відкритості та 
залучення нашої економіки до міжнародного поділу праці є досить великим і в цілому відповідає 
вимогам сучасної світовсІ економіки (в усякому разі , якщо говорити про кількісні показники) . 
Водночас, хоча Євроnейський союз уже став найбільшим торговельним та економічним 
napтнeporv1 України. nроте рівень наших торrоаих зв'язків із краrнаr~1и ЄС, частка я~<их у 
зовнішньоторговельному обороті України складає З 1 %, треба й надалі підвищувати . Стуnінь 
кореляці"ї" національних економічних циклів із загальноєвропейськими трендами в кра·і"нах ЄС 
(коефіцієнт дорівнює О, 77} значне перевищував аналогічний nоказник для країн-nретендентів 
(0,29), а для економіки України цей коефіцієнт ще нижчий . Наша економіка поки що живе не за 
"європейським розкладом" . Не збігаються український та світовий цикли й у валютній галузі. Ось 
чому , якщо політично керівні структури країни з напрямом подальшого розвитку вже 
визначилися, то зволікання з науково-економічним забезпеченням приєднання до зони євро 
може вилитися у величезні фінансові втрати. 

Прикладни й аспект проблеми полягає, по-перше, в доцільності широкого обговорення тих 
асиметрій та відмінностей, які характеризують нашу державу. Адже один і той же режим 
запровадження євро не може бути реалізованим для будь-якої країни . УкраІна відрізняється 
сво"іми розмірами , рівнем відкритості у зовнішній торгівл і, мобільн істю ф§ікторів виробництва , 
nоліїичними їрадиціями . Відомий спеціалісї з валютного регулювання И . Ішіяма вважає, що 
валютна інтеграція представляє собою динамічний, еволюційний процес, і було би помилкою 
міокvвати поо пеоеваги входження пана"! коа"fни v валютний союз тільки на основі статистичних 
оЦінок вигоД і втрат в частИні цінової стабільності , зайнятості та р івноваги платіжного балансу 
[7]. Тому нам доцільно обговорювати не монетарний союз як даність , що склалася, а саму 
процедуру підготовки входження в союз . Прорахувати як досягти зазначених вище 5 умов­
критеріїв конвергенції, гармонізувати і уніфікувати правові норми у валютній, фінансовій сферах . 

По-друге . Нагальною є потреба в організаціІ тако"! економічно"! пол ітики державних 
1"'\~r"'\ІnLI"'\ LI"\IIIJIV 1"'\1"'\r"'""''LJi~ І ІІІ"\ V""''I""\""''IJ""Т'~I""\IJI~\t~TL l""n Мit""\I""T~T LJ Ї,..Ti t""\ TI"\IIUI""\"t' f u ~l"\t"\ •• """1 1 а ії 1"\ht""'.-~,.,,n.L JI /IV l"'t..,UI .A \, U ""'-
'"'"•••I JJ i fVfV,r'l.l\ Vj...IIO IIІ0 1 ЩV ЛOtJOI'..ІVtJVІ~J~ІI.,HJГ1 ~VVIQIГIIV I fV IVїi'IVI ІП""t-'UtJІVІСІЧІІ, VVtJVVJІ'I;;ПVIЛ ~СІПVІЛ 1 ПО 

основі яких економічні суб'єкти формують свою nоведінку та очікування. Тобто того, що с!<ладає 
суть транспарентності цієї політики [8]. Адже як відмітив у квітні 2006 р . виконавчий директор з 
економічних питань Національного банку України (НБУ) І.Шумило : " справжньою ключовою 
проблемою [нашої економіки є] непередбачуваність (не прогнозованість і нечіткість) економічно"!" 
політики та інституційна слабкість державних і недержавних установ, які були і залишаються 
хараКїерними для нашо·і· держави впродовж усієї новітньої історі"і"(9]. 

Питання відкритості і транспарентності грошово-кредитної політики лягли в основу 
реформування центральних банків різних кра·!н . Основні напрями таких змін зводяться до 
розширення відкритості цих інституцій, що дозволить: а) знизити асиметрію інформації та 
ринкову невизначен ість ; б) використовувати інформацію , опубліковану центральним банком як 
засіб комунікації, координуючий дії економічних суб 'єктів ; в) проводити всебічні дослідження 
недержавними установами, а значить, суспільними зусиллями розвивати анал ітичний апарат 
самого центрального банку і поступово позбавлятися громадянами проблеми недасканалога 
знання npo стан е!,ономіки та ТУ структуру , У цьому наnрямі варто сnрямовувати економічну 
політику НБУ. 

На державному рівні мають бути завчасно вироблені відnовідні поради і рекомендацІІ 

1 Враховуючи поло:исення tnt:!Opiї оптимальних валютних зон, Китай, Південно }(арея і Японія ведуть переговори про єдииу всUІюmу в 
Азійсько- Тихоокеансько~иу регіоні, яка іІмов(оно дістане назву АКЮ. Терм.іи ії запровадження зШІе:ж:атш.и~ здебі.льщ.ого від Китаю, поза ял me.иnu 

екоuо,нічного poзвumJ..y КНР иайближчи.м часол-І спрогнозувати доволі складно. 
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висококваліфікованих спеціалістів та експертів . М.Довбенко згадує , коли у 1990-х рр . працював 
заступником , а згодом і директором "Західкоопбанку", як важливо мати чіткі сигнали НБУ. Адже у 
момент фактичного паралічу платежів між суб'єктами країн СНД, нажаль , ні від цієї інституції, ні 
науковців зрозумілої рекомендації не було . Самому прийшлося ініціювати , а потім і 
запроваджувати перші кореспондентські відносини між "Західкоопбанком" і банками Молдови , 
Росії, Білорусії Нині банкам України вкрай потрібна чіткість і зрозумілість перспективи від НБУ, 
методологічна допомога знадобиться також. 

Освітньо-просвітницький аспект проблеми . Для нашого єднання з Європейською 
співдружністю навіть Указу Президента чи рішення Верховної Ради про європейський вибір 
недостатньо . Має бути усв ідомлений вибір кожного громадянина на референдумі , проведення 
якого є обов'язковою умовою європейської інтеграцІі. Водночас акад. В.Геєць підтверджує , що 
стуnінь достатності сучасних еконоrvї ічних знань s )'краІн! сr.J:адає .;:ише 15.4 ~~ [1 0]. Ось чо:v:у 
і нтелектуальна частина економічної громадськості має допомогти майже кожному громадянину 
сформувати усвідомлену позицію . Конкретним кроком у справі реалізації цього процесу могло б 
стати звернення до економічної нобелелогії. Цей розроблений М.Довбенком спецкурс новітніх 
економічних знань [11] уже читають у Харківському держуніверситеті, проводиться підготовча 
робота для запровадження в Київському національному економічному університеті імені 
В . Гетьмана . Але цього замало, потрібно нарощувати масштабну освітньо-просвітницьку роботу. 

Такиіv1 чином ! є нагальна необхідність активізувати організаторсьk.у роботу з nідготовки до 
трансформацІі грошово-фінансового сектору України. Якщо виходити з того , що 61 %населення 
підтримує ідею вступу нашої країни в Європейський союз [12], то можна стверджувати -
суспільство очікує продуманого науково-економічного бачення майбутнього валютної системи . 
Для цього варто створити координуючий орган - Міжвідомчу комісію з питань приєднання 
УкраІни до Євроnейського монетарного союзу. По-су'Ті, можемо вийти на вироблення стратегіІ 
не лише економічного об'єднання Європи і України, але й єднання в середині себе . Виходячи з 
наїvіаrань Президента і нового складу народних депутат і в , попітичне підГрунтя є . 
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Зоряна Бойко 

ВНУТРІШНЬОСЕКТОРНА ТА МІЖСЕКТОРНА ТОРГІВЛЯ УКРАЇНИ З 
КРАЇНАМИ ЄС 

У статті аналізується товарна та географічна структура зовнішньої торгівлі України з країнами ЄС-25, 
визначається рівень .м і.жсекторної та внутрішньосекторної торгівлі між нашою країною та ЄС-25; оцінюєтьс; 

вплив ПП на торгові потоки: визначаються фактори, що перешкоджають розвumІ<.JІ внутріитьосекторної торгівл 
України з країнами ЄС-25 та обгрунтовується напрямки підвищення ефективності присутності країни на рин.") 
єс 

Зазвичай вважається , що кожна країна , беручи участь у міжнародній торгівл і , експортує 
товари для виготовлення яких найбільш сприятливими є їі факторозабезпеченість, технологія 
клімат та імпортує товари , для виготовлення яких їі національні характеристики є мени 
сприятливими. Така торгівля називається міжсекторною. Проте основана частина експорту те 
імпорту індустріальних країн в ідноситься до одного сектору промисловості , тобп 
характеризується внутрішньо секторними торговими потоками , що не вписується в рамю 
класичних та неокласичних теорій міжнародної торгівлі. Тому, із 60-х рр . минулого столітт: 
починає зароджуватися новий напрямок в теорії міжнародної торгівл і - нова теорія торгівл і, щ1 
дає можливість краще пояснити напрямки торгових потоків між країнами. 

На думку автора , аналіз зовнішньої торгівлі України повинен обов'язково передбачати · 
декомпозицію на міжсекторну та внутр ішньо секторну. Зазначені види торгівлі знаходяться пі, 
впливом різних визначальних факторів. В контексті досягнення однієї із основних ціле 
зовнішньої політики України - інтеграції у ЄС та враховуючи те, що одним із найважливіши 
індикаторів зрілості кра'іни до інтеграції є рівень внутрішньосекторної торгівлі, надзвичайн 
актуальним є його визначення щодо торгівлі УкраІни з кра·rнами ЄС . 

Метою даного дослідження є виявлення основних тенденцій зовнішньої торгівлі України 
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