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Постановка проблеми. В умовах нової соціоекономічної реальності, в якій
опинився світ у зв’язку з розгортанням світової пандемії, геополітичної
нестабільності на Сході України та низки соціально-економічних викликів
спостерігається зниження інвестиційної активності в Україні. Згідно
опитування керівників найбільших міжнародних та вітчизняних компаній [5]
індекс інвестиційної привабливості України у першій половині 2020 р. був
оцінений у 2,51 балів (із 5 можливих), що відповідає показникам 2015 р. При
цьому лише 15% респондентів очікували незначного покращення. Зазначене
свідчить про необхідність приділення окремої уваги іншим суб’єктам
інвестиційної діяльності у тому числі домогосподарствам, їх інвестиційним
можливостям та шляхам активізації.

Аналіз останніх досліджень та публікацій. Вітчизняні вчені демонструють у
своїх публікаційних здобутках різні аспекти наукової проблематики, що
стосуються інвестування домогосподарств в Україні, серед них: Т. Кізима [8], Т. Ле -
пейко [9], Є. Носова [11], А. Рамський [14], Р. Ціщик, Н. Котис [19] та інші.

Метою дослідження є аналіз динаміки, структури, масштабів та сучасних
трендів інвестицій домогосподарств України відповідно до напрямів
інвестування.

Основні результати дослідження. У науковій літературі є різні підходи до
трактування поняття «інвестиції». Разом з тим ЗУ «Про інвестиційну
діяльність» також містить визначення досліджуваного поняття. Варіація
визначень поняття «інвестиції» представлена у таблиці 1.

Таблиця 1. Підходи до трактування поняття «інвестиції», складено автором на
основі джерел [4, 7, 10, 13, 18, 20]
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Слід відмітити, що ключовим у підходах до трактування поняття
«інвестиції» є наявність логічного ланцюга «джерело – інвестиції – ефект»
(рис. 1), який побудований на основі зосередження уваги на домогосподарстві
як суб’єкті здійснення інвестиційної діяльності.

Рис. 1. Структурно-логічна схема ключового зв’язку у підходах до
трактування поняття «інвестиції домогосподарства», авторська розробка

Різного роду доходи, отримувані домогосподарствами, а також наявність
у їхній власності нерухомості, власного бізнесу чи його частки та можливість
отримання кредитів є власне джерелами формування інвестиційного
потенціалу домогосподарств. До основних слід віднести: заробітну плату і
соціальні трансферти; доходи від здачі в оренду нерухомого та рухомого
майна; доходи від підприємницької діяльності та самозайнятості; доходи від
особистого підсобного господарства; доходи у вигляді дивідендів та відсотків
за депозитами; кредитні кошти.

На рисунку 2 візуалізовано динаміку інвестиційних витрат відповідно до
окреслених вище напрямів інвестування, які, зауваажимо, мають чіткі тренди
у період із 2015 по 2019 р. Відтак найбільша частка ресурсів домогосподарств
була спрямована на купівлю акцій, сертифікатів та вклади до банків, при
цьому найменша – на придбання предметів домашнього вжитку, побутової
техніки та поточне утримання житла.

Рис. 2. Динаміка інвестицій домогосподарств у 2015–2019 рр., грн 
на 1 домогосподарство, побудовано за даними [1]
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З’ясовано, що інвестиційна активність та інвестиційна поведінка
домогосподарств різниться за типом поселення, динаміка якої за останні 5 років
представлена у таблиці 2. Таким чином у 2019 р. міське населення найбільше коштів
інвестувало в: 1) охорону здоров’я; 2) купівлю акцій, сертифікатів, валюти, вклади
до банків; 3) предмети домашнього вжитку, побутову техніку та поточне утримання
житла. На противагу сільське населення розставило дещо інші пріоритети,
інвестувавши найбільше коштів в такі напрями: 1) купівлю акцій, сертифікатів,
валюти, вклади до банків; 2) особисте підсобне господарство; 3) охорону здоров’я.

Таблиця 2. Грошові витрати домогосподарств у міських поселеннях та
сільській місцевості 2015-2019 рр., грн на 1 домогосподарство, 

побудовано за даними [1]

Низький рівень доходів та бідність є причиною низького рівня
інвестиційного потенціалу населення. Таким чином у 2019 р. витрати на
харчування домогосподарств, що належать до перших п’яти децилів, склали
більше 50% сукупних витрат, зокрема першого децилю – майже 60%. Це,
безперечно, вплинуло на інвестиційні можливості. Зазначимо, домогосподарства
із високим рівнем доходів були схильні найбільше інвестувати в акції,
сертифікати, валюту та вкладати в банки, у той час як найбідніші означили
пріоритетним інвестувати у власне здоров’я (табл. 3). Також згідно даних
статистики, домогосподарства, що були віднесені до четвертого децилю включно,
взагалі не інвестували в нерухомість.

Аналіз результатів обстеження домогосподарств за 2015-2020 рр. дав змогу
зробити висновок про існування залежності між їхнім рівнем доходу та
інвестиційною активністю. Зокрема, домогосподарства, що відносяться до
першого децилю у 2015-2020 рр. витрачали в середньому в місяць у розрахунку
на одне домогосподарство на купівлю акцій, нерухомості, будівництво,
капремонт, вклади до банків від 0 грн у 2015 р. до 41,92 грн у 2019 р. та 48,43
грн у 3 кварталі 2020 р., а десятого децилю – від 515 грн до 2035 грн та 3217 грн
відповідно. 
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Варто зауважити, що за роки незалежності України обсяг коштів,
розміщених на депозитних рахунках у банкіських установах загалом зростав,
хоча їх динаміка зазнавала деяких коливань залежно від макроекономічної і
політичної стабільності та рівня довіри населення до банківської системи. Так
протягом 2000-2010 рр. обсяг заощаджень населення України збільшився у 39,6
рази, а з 2010 р. до 2020 р. ще у 2,8 рази. Таку велику різницю у прирості
заощаджень населення між останніми двома десятиліттями можна пояснити
швидшими темпами зростання реальних доходів населення (3,1 рази у 2000-2010 рр.
проти 1,25 рази у 2010-2019 рр.), більш стабільшішим курсом національної
валюти (ціна 1 долара США за останні 10 років збільшлася в 3 рази, а у попередні
10 років – у 1,5 рази), набагато нижчі витрати на комунальні та інші послуги, що
необхідні для забезпечення життєдіяльності домогосподарства.

Одним із позитивних моментів варто відмітити і збільшення частки
домогосподарств, які змогли робити заощадження. Так за даними обстеження
щодо самооцінювання домогосподарствами свого рівня доходів їх частка
збільшилася з 6,2% у 2015 р. до 11,2% у 2019 р. (рис. 3), що також, враховуючи
інформацію, подану вище, свідчить про зростання обсягів заощаджень
населення поза депозитними рахунками у банках.

Рис. 3. Динаміка розподілу домогосподарств за самооцінкою рівня їх
доходів у 2015-2019 рр., %, побудовано за даними [16]

Незважаючи на збільшення, частка домогосподарств, які робили
заощадження все ще залишається малою. Більше того у 2020 р. через значні
простої багатьох підприємств, спричинених пандемією коронавірусу COVID-
19, а відтак і зниження рівня доходів більшості домогосподарств України, цей
показник буде зменшуватися, що підтверджується зменшенням обсягу
заощаджень у 1 кварталі 2020 р. на 42,1 млрд. грн.

Зауважимо, що середньомісячна заробітна плата (номінальне значення)
демонструє зростання у протягом усього періоду 2015–2020 рр., що не можна
сказати про темп зростання, для якого характерний спад починаючи із 2017 р.
Темп зміни реальної заробітної плати із 2017 р. вказує на зниження
купівельної спроможності номінальної заробітної плати. Згідно даних
статистики у червні 2020 р. середньомісячна заробітна плата досягла позначки
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в 11579 грн., що майже у 3 рази вище фактичного прожиткового мінімуму
(рис. 4). Принагідно відзначимо, що прожитковий мінімум у Україні є
заниженим, його структура не повною мірою відповідає сучасним потребам
населення. Зазначене вимагає посилення уваги з боку соціальної політики
задля підвищення рівня життя населення, його загального добробуту.

Рис. 4. Динаміка фактичного прожиткового мінімуму, середньомісячної
заробітної плати, номінальної та реальної заробітної плати у 2015-2019 рр.,

побудовано за даними [12; 3]

Аналіз динаміки депозитів домогосподарств за останні 10 років показує,
що їх обсяг з року в рік повільно зростає. Незначне скорочення у грошовому
вимірі спостерігалося у 2015 р. при цьому слід відмітити, що частка
домогосподарств у загальній структурі депозитів за період із 2014 р. по 2019 р.
скоротилася приблизно на 10 в.п., що власне демонструє рисунок 5.

Примітка: станом на кінець кожного періоду

Рис. 5. Динаміка депозитів по країні загалом і по домогосподарствам
зокрема, 2010-2020 рр., побудовано за даними [2]

У досліджуваному періоді 2010–2019 рр. процес інвестування населення в
будівництво житла характеризується нестабільністю надходжень, про що
власне свідчить приріст капітальних інвестицій по кожному року порівняно із
попереднім періодом (рис. 6).
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Рис. 6. Динаміка капітальних інвестицій населення на будівництво житла у
2010-2019 рр., побудовано за даними [6]

Також відзначимо, що у 2019 р. грошові витрати домогосподарств на освіту
становили 104,96 грн, що еквівалентно 1,2% сукупних грошових витрат [1].
Аналізуючи інвестиції в освіту, виявлено, що їх частка у структурі усіх інвестицій
домогосподарств є незначною, що пов’язано з: наявністю конституційних
положень щодо безоплатності дошкільної, повної загальної середньої, професійно-
технічної, вищої освіти в державних і комунальних навчальних закладах;
скороченням чисельності абітурієнтів через випускників загальноосвітніх шкіл
зменшення народжуваності населення; низьким рівнем доходів значної частини
домогосподарств України, у результаті чого домогосподарства змушені практично
усі кошти направляти на задоволення фізіологічних (харчування) та безпекових
(послуги житлово-комунального господарства) потреб. Також виявлено, що міське
населення інвестує в освіту значно більше коштів, ніж сільське (див. табл. 2). Така
ситуація підтверджує тезу про те, що домогосподарства із більшими доходами
інвестують в освіту більше коштів.

Підсумовуючи, можемо відмітити наступні причини, що негативно
впливають на інвестиційні можливості та реалізацію інвестиційного
потенціалу домогосподарств в Україні:

- політична нестабільність, яка спричинює затяжне реформування, що
було розпочато у багатьох сферах країни;

- високий рівень корупції, який ускладнює життєдіяльність населення, а
також ведення бізнесу;

- пандемія коронавірусу COVID-19, що набула швидкого поширення у
2020 р., внаслідок якої відбулася дестабілізація соціально-економічного життя
населення країни (заборона або обмеження на певні види економічної
діяльності та встановлення вимог дотримання соціального дистанціювання);

- низький рівень оплати праці населення, що утрудняє накопичення
заощаджень, а також зменшує інвестиційний потенціал домогосподарств;

- низький рівень довіри населення до банківської системи (згідно
опитування українців на початку 2019 р. комерційним банкам «не довіряли»
36,7% та «скоріше не довіряли» 38,1% [15]).

Висновки. Таким чином, діагностика поточного стану інвестування
домогосподарств України дала змогу відслідкувати динаміку та напрями
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інвестицій по визначених структурних напрямах. Можемо констатувати
наявність певних тенденцій та особливостей, що характерні для процесу
інвестування домогосподарств України на сучасному етапі: залежність
інвестиційної активності від економічної та політичної ситуації у країні;
прослідковується чітка динаміка пріоритетності інвестування домогосподарств,
згідно якої найбільше ресурсів було спрямовано на купівлю акцій, сертифікатів
та вклади до банків, натомість найменше витрачено на придбання предметів
домашнього вжитку, побутової техніки та поточне утримання житла;
територіальні (міські поселення та сільська місцевість) відмінності інвестування
обумовлені різницею рівня життя та специфікою життєдіяльності населення;
частка депозитів домогосподарств західних областей у загальній структурі
депозитів по окремо взятій області є вищою порівняно з іншими регіонами;
низькі темпи зростання інвестиційної активності пов’язані з низьким рівнем,
по-перше, оплати праці населення, а, по-друге, реальними доходами.

Здійснений аналіз тенденцій у сфері інвестування домогосподарств дає змогу
констатувати, що інвестиційний потенціал останніх може бути реалізований
повною мірою лише шляхом розв’язання низки проблем, що гальмують розвиток
інвестиційної активності, зокрема низького рівня життя населення.
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