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Реферат            
  

Кваліфікаційна бакалаврська робота містить 73 сторінки, 8 таблиць,  
6 рисунків, список використаних джерел з 68 найменувань. 

 
«ВПЛИВ ІНОЗЕМНИХ ІНВЕСТИЦІЙ НА ТРАНСФОРМАЦІЮ 

ЕКОНОМІКИ УКРАЇНИ» 
 

Об’єктом дослідження є іноземні інвестиції, які залучені в економіку 
України 

Предметом дослідження є теоретичні, аспекти процесу залучення 
іноземних інвестицій в Україну. 

Метою кваліфікаційної роботи є комплексне дослідження впливу 
іноземних інвестицій на трансформацію економіки України та визначення шляхів 
підвищення ефективності залучення іноземного капіталу. 

Для досягнення поставленої мети передбачається виконання таких завдань: 
- розкрити сутність та значення іноземних інвестицій для національної 

економіки; 
- дослідити види та особливості іноземних інвестицій; 
- розглянути нормативно-правове регулювання іноземного інвестування в 

Україні; 
- проаналізувати динаміку та структуру іноземних інвестицій в Україні; 
- навести заходи щодо покращення інвестиційного клімату в Україні; 
- визначити напрямки активізації залучення іноземних інвестицій. 
Методи дослідження. У процесі дослідження використовувалися такі 

загальнонаукові та спеціальні методи: діалектичний, системний та структурно-
функціональний аналіз (для розкриття сутності іноземних інвестицій та 
дослідження їх впливу на структурні зрушення в економіці), статистичні методи 
(для аналізу динаміки та галузевої структури іноземних інвестицій в Україні), 
кореляційно-регресійний аналіз (для оцінки взаємозв’язку між обсягами іноземних 
інвестицій та макроекономічними показниками), метод експертних оцінок (для 
визначення основних бар’єрів та стимулів залучення іноземних інвестицій в 
Україну) тощо. 

 
 
Рік виконання кваліфікаційної бакалаврської роботи – 2024. 
Рік захисту роботи – 2024.  

 
Ключові слова: іноземні інвестиції, національна економіка, нормативно-

правове регулювання, функціональний аналіз, прогнозування 
  



В і д г у к  

про кваліфікаційну бакалаврську роботу здобувача  

освітньо-професійної програми «Міжнародна економіка» 

Козубовського Ярослава Михайловича 

Тема: «ВПЛИВ ІНОЗЕМНИХ ІНВЕСТИЦІЙ НА ТРАНСФОРМАЦІЮ 
ЕКОНОМІКИ УКРАЇНИ» 

1. Актуальність теми: залучення іноземного капіталу є одним із пріоритетних 
завдань для України, яка потребує значних інвестиційних ресурсів для структурної 
перебудови економіки, впровадження інновацій, підвищення 
конкурентоспроможності вітчизняної продукції та послуг на світових ринках.   

2. Позитивні риси кваліфікаційної бакалаврської роботи: представлена робота є 
самостійним дослідженням, виконана на підставі дослідження теоретичного 
підґрунтя із використанням аналітичних даних. Висновки, до яких дійшов 
здобувач, заслуговують на увагу. 

3. Наявність самостійних розробок автора: відсутні. 

4. Цінність теоретичних висновків та практичних рекомендацій. Автором 
проаналізовано теоретичні підходи щодо інвестицій, їх види та нормативно–
правове регулювання. Автор в роботі приділив увагу напрямам активізації 
інвестиційного клімату в Україні.  

5. Наявність недоліків: посилення статистичних даних. Аналітичні дані мають бути 
представленими за більш довгий період.  

6. Загальна оцінка кваліфікаційної бакалаврської роботи та її допущення до захисту 
перед ЕК: робота Козубовського Ярослава Михайловича відповідає вимогам щодо 
написання кваліфікаційної бакалаврської роботи, допускається до захисту перед 
екзаменаційною комісією з попередньою оцінкою 42 бали.   

 

Науковий керівник: доктор економічних наук, професор, професор каф. 
міжнародних фінансів Савчук Н.В. 

 
Савчук Н.В. 

___________ 
     (підпис)                                                                    

 
«___» ________ 2024 р. 
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ВСТУП 

Актуальність теми. В умовах глобалізації світової економіки та 

інтеграційних процесів важко переоцінити роль іноземних інвестицій як потужного 

каталізатора економічного зростання та модернізації національної економіки. 

Залучення іноземного капіталу є одним із пріоритетних завдань для України, яка 

потребує значних інвестиційних ресурсів для структурної перебудови економіки, 

впровадження інновацій, підвищення конкурентоспроможності вітчизняної 

продукції та послуг на світових ринках. Особлива значущість залучення іноземних 

інвестицій набуває актуальності після завершення війни в Україні.   

Протягом останніх десятиліть Україна пройшла складний шлях переходу 

від планової до ринкової економіки, супроводжуваний трансформаційними 

процесами в політичній, соціальній та економічній сферах. Однак, попри значний 

потенціал та сприятливі передумови, Україна так і не змогла повною мірою 

реалізувати свій інвестиційний потенціал, що негативно позначилося на темпах 

економічного зростання та рівні життя населення.   

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Питанням впливу іноземних 

інвестицій на трансформацію економіки присвячено чимало наукових праць як 

вітчизняних, так і зарубіжних вчених. Зокрема, значний внесок у дослідження цієї 

проблематики зробили такі науковці, як В. Базилевич, О. Гаврилюк, О. Гава, В. 

Геєць, Б. Губський, М. Денисенко, О. Кузьмін, Д. Лук’яненко, Ю. Макогон, Т. 

Орєхова, Ю. Пахомов, А. Пересада, С. Якубовський та інші. Проте, незважаючи на 

значну кількість досліджень, питання впливу іноземних інвестицій на структурну 

трансформацію економіки України в умовах глобалізації та євроінтеграції 

потребують подальшого вивчення та аналізу.  

Метою кваліфікаційної роботи є комплексне дослідження впливу 

іноземних інвестицій на трансформацію економіки України та визначення шляхів 

підвищення ефективності залучення іноземного капіталу. 

Для досягнення поставленої мети передбачається виконання таких завдань: 
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- розкрити сутність та значення іноземних інвестицій для національної 

економіки;  

- дослідити види та особливості іноземних інвестицій; 

- навести нормативно-правове регулювання іноземного інвестування в 

Україні; 

- проаналізувати динаміку та структуру іноземних інвестицій в Україні; 

- запропонувати заходи щодо покращення інвестиційного клімату в Україні; 

- визначити напрямки активізації залучення іноземних інвестицій. 

Об’єктом дослідження є процес залучення та використання іноземних 

інвестицій в економіці України. 

Предметом дослідження є теоретичні, методичні та практичні аспекти 

впливу іноземних інвестицій на трансформацію економіки України. 

Методи дослідження. У процесі дослідження використовувалися такі 

загальнонаукові та спеціальні методи: діалектичний, системний та структурно-

функціональний аналіз (для розкриття сутності іноземних інвестицій та 

дослідження їх впливу на структурні зрушення в економіці), статистичні методи 

(для аналізу динаміки та галузевої структури іноземних інвестицій в Україні), 

кореляційно-регресійний аналіз (для оцінки взаємозв’язку між обсягами іноземних 

інвестицій та макроекономічними показниками), метод експертних оцінок (для 

визначення основних бар’єрів та стимулів залучення іноземних інвестицій в 

Україну) тощо. 

Інформаційна база дослідження охоплює законодавчі та нормативні акти 

України, статистичні дані Державної служби статистики України, Національного 

банку України, Міністерства фінансів України, наукові праці вітчизняних і 

зарубіжних вчених, матеріали періодичних видань, результати досліджень 

провідних міжнародних організацій (Світового банку, Міжнародного валютного 

фонду, Конференції ООН з торгівлі та розвитку тощо), а також ресурси мережі 

Інтернет. 

Структура роботи. Кваліфікаційна робота складається зі вступу, трьох 

розділів, висновків, списку використаних джерел та додатків. 
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РОЗДІЛ 1 

ТЕОРЕТИЧНІ ОСНОВИ ІНОЗЕМНОГО ІНВЕСТУВАННЯ 

 
 

1.1. Сутність та значення іноземних інвестицій для національної 

економіки 

 

 

Останнім часом набули особливої вагомості прямі іноземні інвестиції (ПІІ) 

у зміцненні конкурентоспроможності країн, які приймають цей капітал. Багато 

економістів підкреслюють, що зростання руху капіталу через кордони відкриває 

нові можливості для країн, що розвиваються, що сприяє їхньому швидкому 

економічному прогресу. 

Згідно з традиційною економічною теорією, надходження капіталу збільшує 

можливості для інвестицій в країнах, що розвиваються. Інвестиційна діяльність 

може стати основою для сталого економічного зростання, оскільки вона сприяє 

відтворенню робочої сили, оновленню основних засобів виробництва та іншим 

аспектам економічного процесу.  

Розширення ролі іноземних інвестицій в контексті сучасної глобалізації 

економічного простору та активізація євроінтеграційних процесів в Україні 

підкреслюють важливість наукового та практичного дослідження розвитку 

концепції "іноземні інвестиції". 

Визначення поняття "іноземні інвестиції" має велике значення для держави, 

оскільки воно встановлює рамки прав суб’єктів інвестиційної діяльності. 

Присвоюючи статус "іноземного інвестора", держава надає відповідні права та 

гарантує права учасникам інвестиційного процесу. 

Закон України "Про інвестиційну діяльність" (редакція від 16.10.2020 р.) 

визначає поняття "інвестиції" та "інвестиційна діяльність" як "усі види майнових 

та інтелектуальних цінностей, що вкладаються в об’єкти підприємницької та інших 
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видів діяльності, в результаті якої створюється прибуток (дохід) та/або досягається 

соціальний та екологічний ефект" [40]. 

У глобальній та вітчизняній економічній арені продовжується дискусія 

стосовно того, що означає поняття "іноземні інвестиції". Кожне визначення цього 

терміну відзначає різноманітні аспекти цього явища. Еталонним є формулювання 

ОЕСР, яке характеризує іноземні інвестиції як один з видів міжнародних 

інвестицій, здійснених резидентом однієї країни (прямим інвестором) з метою 

реалізації довгострокової зацікавленості в підприємстві (реципієнті прямих 

інвестицій), яке є резидентом іншої країни [33]. 

У західній економічній літературі термін "інвестиції" є одним із 

найвживаніших як на мікро-, так і на макрорівні, проте трактування його 

різноманітне. Наприклад, Е. Дж. Долан та Д. Ліндсей розглядають інвестиції як 

"розширення обсягу капіталу, який працює в економічній системі, тобто 

збільшення пропозиції виробничих ресурсів" [11, с. 21]. К. Макконнелл та С. Брю 

розглядають інвестиції як "витрати на виробництво і накопичення засобів 

виробництва та збільшення запасів матеріальних благ" [24, с. 134]. У наведених 

визначеннях інвестиції розглядаються як засіб збільшення виробничих ресурсів, 

обмежуючи це поняття до виробничих інвестицій. За такого підходу вкладення 

капіталу в цінні папери або банківські депозити не розглядаються як інвестиції, 

оскільки вони не збільшують виробничі ресурси суспільства. 

Існує також підхід, що визначає інвестиції через розвиток ринку цінних 

паперів як механізм переміщення реального капіталу між країнами. У цьому 

випадку термін "інвестиції" означає вкладення в цінні папери. 

Науковець С. Ф. Покропивний стверджує, що інвестиції – це довгострокові 

вкладення грошей у підприємницьку діяльність з метою отримання певного 

доходу. Д.М. Черваньов та Л.І. Нейкова вважають, що "інвестиції як економічна 

категорія відображають відносини, пов’язані з довгостроковим вкладенням 

грошових, майнових та інтелектуальних цінностей у об’єкти підприємницької 

діяльності, в їхні основні та обігові фонди, а також у науково-технічний розвиток 
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та виробництво нових видів продукції, від моменту вкладення до реального 

відшкодування й отримання прибутку або соціального ефекту" [57, с. 48]. 

Зважаючи на аналіз вітчизняного та міжнародного досвіду у сфері 

інвестиційних процесів у сучасних умовах, деякі дослідники ставлять за мету 

глибше розуміння економічної сутності інвестицій. О.Б. Крутик та О.Г. Нікольская 

розглядають інвестиції як динамічний процес трансформації капіталу, послідовні 

зміни форм ресурсів та цінностей в інвестиційні витрати, а також перетворення 

вкладених коштів на зростання капітальної вартості у вигляді доходу чи 

соціального впливу [22, c.39]. 

А.А. Пересада розуміє інвестиції як залучення кредитних ресурсів від 

міжнародних інвестиційних організацій, закордонних корпорацій і компаній, а 

також спільних підприємств. Щодо позиції К.С. Солонінко, він визначає іноземні 

інвестиції як "співпрацю між учасниками з різних країн, яка передбачає вивезення 

капіталу з країни, де знаходиться інвестор, у пошуках переваг" [45]. 

У відповідності до Закону України "Про режим іноземного інвестування" 

(ст. 1), "іноземні інвестиції – це ресурси, що іноземні інвестори вкладають у 

проекти інвестиційної діяльності, відповідно до законодавства України з метою 

прибутку або соціального ефекту" [41]. Проте, В. М. Косака вважає, що визначення 

категорії "іноземні інвестиції" через термін "ресурси" є недостатньо точним, 

оскільки поняття "ресурси" слід конкретизувати, замінивши його на більш 

конкретні об’єкти, такі як гроші, цінні папери, майнові права тощо. 

Усі визначення підкреслюють, що мета інвестицій полягає у отриманні 

прибутку або досягненні соціального ефекту. Наприклад, Закон України «Про 

режим іноземного інвестування» та визначення С.Ф. Покропивного акцентують 

увагу на прибутку. 

Більшість визначень наголошують на довгостроковому характері 

інвестицій. Д.М. Черваньов та Л.І. Нейкова зазначають, що інвестиції пов’язані з 

довгостроковим авансуванням грошових, майнових та інтелектуальних цінностей 

[57, с. 48]. 
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Усі визначення включають різні види цінностей, що вкладаються у 

підприємницьку діяльність. Наприклад, Закон України «Про інвестиційну 

діяльність» визначає інвестиції як майнові та інтелектуальні цінності [40]. 

Визначення відзначають процес від моменту вкладення до реального 

відшкодування й отримання прибутку або соціального ефекту. Це зазначено у 

визначенні Д.М. Черваньова та Л.І. Нейкової [57, с. 48]. 

Закон України «Про режим іноземного інвестування» використовує 

загальний термін «цінності», тоді як В.М. Косака пропонує замінити його на 

конкретні об’єкти: гроші, цінні папери, майнові права [41]. Деякі визначення 

акцентують на формі капіталу. О.Б. Крутик та О.Г. Нікольская визначають 

інвестиції як процес зміни форм капіталу, від початкових ресурсів до капітальної 

вартості [22, с. 39]. Визначення ОЕСР акцентує на міжнародному аспекті 

інвестицій, включаючи взаємодію між резидентами різних країн [33]. Деякі 

визначення включають запозичені й кредитні ресурси. А.А. Пересада підкреслює 

роль міжнародних інвестиційних інституцій та зарубіжних корпорацій. 

Беручи до уваги різноманітні підходи, можна запропонувати таке 

визначення іноземних інвестицій: 

"Іноземні інвестиції – це довгострокове вкладення грошових коштів, майна, 

інтелектуальної власності, цінних паперів або інших ресурсів іноземним 

інвестором (резидентом іншої країни) в об’єкти підприємницької, фінансової чи 

іншої економічної діяльності на території певної країни з метою отримання 

прибутку, доходу або досягнення іншого економічного чи соціального ефекту." 

Таке визначення охоплює ключові аспекти іноземних інвестицій: 

міжнародний характер, форми ресурсів, об’єкти інвестування, довгостроковий 

період, мету отримання вигоди. 

Згідно з визначенням Міжнародного валютного фонду та Організації 

економічного співробітництва та розвитку, "прямі іноземні інвестиції вважаються 

такими, що реалізуються за межами власної країни з метою розширення 

виробництва товарів і послуг, закупівлі товарів для імпорту чи експорту до третіх 

країн. Суттєвою їхньою рисою є контроль інвестора над підприємствами, зазвичай 
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реалізований у формі акціонерного капіталу" [30; 31]. Згідно з цією визначенням, 

основна мета прямих іноземних інвестицій – розширення виробництва товарів та 

їх переміщення за межі країни. Важливо, щоб іноземний інвестор мав контроль над 

підприємством. Тому в економічній літературі поширені підходи, що акцентують 

увагу на цьому аспекті. 

Вивчаючи різні погляди на сутність "прямих іноземних інвестицій" (табл. 

1.1), варто зауважити, що це вкладення капіталу в підприємство за кордоном з 

метою отримання довгострокового економічного інтересу через набуття контролю 

над об’єктом інвестування та очікуваного підприємницького прибутку (доходу) або 

досягнення соціального, інноваційного, економічного та інших видів ефектів. 

Таблиця 1.1 – Порівняльна таблиця визначень ПІІ 
Автор Визначення Спільні риси Відмінні риси 

Міністерство 
фінансів України 
[32] 

Довгострокові інвестиції 
матеріальних ресурсів 
компаніями, що не є 
резидентами, в економіку 
країни, наприклад, для 
створення або розвитку 
підприємств. 

Довгостроковість, 
міжнародний 
аспект 

Наголос на 
матеріальних 
засобах 

Закон України 
«Про режим 
іноземного 
інвестування» 
[41] 

Вкладення вартості іноземними 
інвесторами у проекти 
інвестиційної діяльності 
відповідно до місцевого 
законодавства з метою 
отримання прибутку або 
досягнення соціального впливу. 

Міжнародний 
аспект, мета 
інвестицій, 
цінності як об’єкт 
інвестування 

Згадка про 
законодавство 
України 

МВФ та ОЕСР 
[31; 33] 

Міжнародні інвестиції, які 
здійснює резидент у країні, щоб 
забезпечити довгостроковий 
інтерес у підприємстві 
реципієнта, яке є резидентом 
іншої країни. 

Міжнародний 
аспект, контроль 
інвестора, 
довгостроковість, 
мета інвестицій 

Наголос на 
акціонерному 
капіталі та 
управлінському 
контролі 

Л. Свистун Реальні інвестиції, що 
охоплюють тривалі витрати на 
матеріальні активи, фінансові 
інвестиції у цінні папери, а 
також можливі кредитні 
ресурси. 

Довгостроковість, 
цінності як об’єкт 
інвестування 

Включення 
фінансових 
інвестицій та 
кредитних ресурсів 
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Продовження табл. 1.1 

В. 
Герзанич 
[4] 

Вкладення капіталу з метою отримання 
довгострокового економічного інтересу 
в країні-реципієнті, яке дозволяє 
прямому іноземному інвестору 
контролювати об’єкт, де він розміщує 
свій капітал. 

Міжнародний 
аспект, контроль 
інвестора, мета 
інвестицій 

Наголос на 
економічному 
інтересі та контролі 

С. 
Хаймер 

Операції, які полягають у придбанні за 
кордоном фізичних активів, при цьому 
контроль залишається у 
багатонаціональної компанії на її 
батьківщині, що є ключовим аспектом 
прямих іноземних інвестицій. 

Міжнародний 
аспект, контроль 
інвестора 

Наголос на 
фізичних активах і 
багатонаціональних 
компаніях 

С. Тесля 
[48] 

Вкладення матеріальних і 
нематеріальних активів державою, 
компанією або підприємцем в інші 
підприємства за кордоном з метою 
отримання підприємницького прибутку. 

Міжнародний 
аспект, мета 
інвестицій, 
цінності як об’єкт 
інвестування 

Включення 
держави як 
інвестора 

Джерело: створено автором 

 

На підставі розглянутих підходів до визначення концепції "прямі іноземні 

інвестиції" можна зазначити, що головною ознакою таких інвестицій є намагання 

досягти довгострокового економічного інтересу, коли інвестор має або зберігає 

контроль над об’єктом інвестування шляхом володіння суттєвою часткою капіталу 

підприємства. 

Згідно із чинним законодавством України, іноземні інвестиції можуть 

приймати такі форми: 

- іноземної валюти, яка є конвертованою та визнаною Національним банком 

України; 

- будь-якого рухомого і нерухомого майна та пов’язаних з ним майнових 

прав; 

- інших цінностей (майна), що згідно із законом вважаються іноземними 

інвестиціями [40]. 

Іноземні інвестиції відіграють ключову роль у забезпеченні сталого 

економічного зростання та структурної модернізації будь-якої національної 

економіки. Вони виступають потужним каталізатором розвитку, сприяючи 
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залученню передових технологій, ноу-хау, управлінського досвіду, створенню 

нових робочих місць та підвищенню конкурентоспроможності на внутрішніх і 

зовнішніх ринках. Особливого значення іноземні інвестиції набувають для країн з 

трансформаційною економікою, включно з Україною, яка перебуває на шляху 

євроінтеграції та потребує значних фінансових ресурсів для структурної 

перебудови та наближення до стандартів Європейського Союзу. 

У сучасних глобалізованих умовах світова економіка стає все більш 

взаємопов’язаною та інтегрованою. Транснаціональні корпорації, що генерують 

значну частку світового ВВП, безперервно шукають нові ринки збуту, джерела 

сировини та робочої сили. Прямі іноземні інвестиції, які передбачають 

довгострокову присутність на ринку приймаючої країни через створення нових чи 

придбання існуючих підприємств, стали невід’ємною складовою глобальних 

виробничих і збутових стратегій ТНК. Надходження прямих іноземних інвестицій 

у національну економіку призводить до низки позитивних ефектів. 

Іноземні інвестиції безпосередньо збільшують виробничий потенціал 

приймаючої країни, оскільки призводять до будівництва нових заводів, фабрик, 

інфраструктурних об’єктів або модернізації існуючих. Крім того, вони сприяють 

оновленню застарілого обладнання та технологічних процесів, впровадженню 

інновацій, що підвищує продуктивність праці, енергоефективність та екологічність 

виробництва. 

Іноземний капітал забезпечує приплив передових технологій, новітніх 

управлінських практик, маркетингових стратегій та професійних кадрів. Іноземні 

інвестори переносять на територію приймаючої країни власну виробничу культуру, 

досвід організації бізнес-процесів, стандарти якості, що сприяє підвищенню рівня 

технологічного розвитку країни та її інтеграції у глобальні виробничі ланцюжки. 

Надходження іноземних інвестицій створює нові робочі місця, що має 

надзвичайно важливе значення для забезпечення зайнятості та підвищення 

добробуту населення. Міжнародний досвід показує, що навіть у разі автоматизації 

та впровадження високих технологій, сукупне збільшення кількості робочих місць 

на підприємствах із іноземними інвестиціями переважає їх скорочення [52]. 
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Іноземні інвестиції сприяють розвитку галузей національної економіки, 

пов’язаних із реалізацією інвестиційних проектів. Зростає попит на будівельні 

матеріали, транспортні послуги, енергоресурси, що стимулює розвиток 

відповідних секторів. Створюються нові можливості для вітчизняних 

постачальників товарів і послуг. 

Іноземні інвестори часто виступають піонерами у виході на нові 

перспективні ринки, активно розвиваючи ті сектори економіки, де національні 

підприємства не спроможні конкурувати через дефіцит фінансових, технологічних 

чи управлінських ресурсів. 

Надходження іноземних інвестицій є важливим джерелом валютних 

надходжень, які покращують платіжний баланс країни та зміцнюють її фінансову 

стабільність. Крім того, іноземні інвестори сприяють збільшенню експортного 

потенціалу країни, відкриваючи доступ до глобальних ринків. 

Присутність іноземного капіталу посилює конкуренцію на внутрішньому 

ринку, стимулюючи вітчизняні компанії підвищувати якість продукції та послуг, 

модернізувати виробництво та впроваджувати інновації для утримання своїх 

конкурентних позицій, що сприяє структурній перебудові і підвищенню 

ефективності національної економіки. 

Слід також відзначити, що для економік із нестачею інвестиційних ресурсів, 

зокрема України, іноземні інвестиції є додатковим джерелом фінансування 

економічного зростання. Адже значну частку заощаджень домогосподарств та 

прибутків підприємств спрямовується на споживання, а держбюджет часто 

дефіцитний, що обмежує можливості внутрішніх інвестицій. Приплив іноземного 

капіталу дозволяє компенсувати брак інвестицій та активізувати інвестиційну 

діяльність в економіці. 

Попри численні переваги іноземних інвестицій, варто також визнати певні 

ризики та загрози надмірної залежності національної економіки від зовнішніх 

джерел фінансування. Іноземні компанії можуть використовувати політику 

трансфертного ціноутворення для мінімізації оподаткування, репатріації значної 

частки прибутків за кордон замість їх реінвестування. Нераціональне використання 
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природних ресурсів з порушенням екологічних норм може завдавати шкоди 

довкіллю, а недотримання прав працівників чи корупційні дії іноземних інвесторів 

підривають соціальну стабільність. 

Крім того, активна присутність іноземного капіталу може витіснити з 

певних сегментів внутрішнього ринку національні підприємства, що не 

витримують конкуренції з транснаціональними корпораціями, які мають доступ до 

більших фінансових ресурсів, новітніх технологій, досвіду глобального управління 

та маркетингу. Орієнтація роботи підприємств з іноземними інвестиціями 

переважно на зовнішні ринки може послабити внутрішній попит та уповільнити 

розвиток окремих галузей. 

 

 

1.2. Види та особливості іноземних інвестицій 

 

 

Залучення іноземних інвестицій є одним із ключових чинників 

економічного зростання та розвитку для багатьох країн світу. Іноземні інвестиції 

дозволяють долучитися до світових ринків капіталу, запозичити новітні технології 

та управлінський досвід, розширити експортний потенціал національної економіки. 

Водночас, іноземні інвестиції можуть становити певні ризики та загрози для 

економічної безпеки та суверенітету приймаючих країн. Тож важливо ретельно 

проаналізувати різноманітні види та особливості іноземних інвестицій, щоб 

максимізувати їхній позитивний вплив. 

Згідно з класифікацією ООН, іноземні інвестиції можна умовно поділити на 

дві основні категорії: прямі іноземні інвестиції (ПІІ) та портфельні інвестиції. 

Прямі іноземні інвестиції передбачають пряме вкладення капіталу в діючі 

або новостворювані підприємства з метою отримання частки в управлінні цим 

підприємством. На відміну від портфельних, прямі інвестиції є стратегічними й 

орієнтованими на довгостроковий період. 

Наведемо класифікацію ПІІ на рис. 1.1 
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Рисунок 1.1 – Класифікація прямих іноземних інвестицій 
Джерело: створено автором за [46] 

 

ПІІ мають низку важливих особливостей, а саме: 

1. Як правило, супроводжуються переданням не лише фінансових ресурсів, 

а й технологій, управлінського досвіду, стандартів якості, навичок ведення бізнесу 

тощо. 

2. Інвестор бере безпосередню участь в управлінні підприємством і 

контролює значну частку його акцій. Згідно з методологією МВФ, для визнання 

інвестиції прямою потрібний щонайменше 10% пакет акцій. 

3. Капітал у формі прямих інвестицій є менш мобільним порівняно з 

портфельними і менше залежить від коливань на фондових ринках. 

4. Довгостроковий характер ПІІ підвищує їхню стійкість до 

короткострокових коливань. 

• "Greenfield investment" (створення нового 
підприємства) 

• "Brownfield investment" (придбання діючих 
підприємств) 

• Реінвестування прибутку

За способом здійснення

• Матеріальні інвестиції (майно, обладнання) 
• Нематеріальні інвестиції (інтелектуальна 

власність, послуги) 
• Фінансові інструменти (акції, облігації, 

кредити)

За формою здійснення

• Входжуючі ПІІ (від нерезидентів) 
• Вихідні ПІІ (від резидентів за кордон)

За спрямованістю руху 
капіталу

• Ресурсно-орієнтовані 
• Ринково-орієнтовані 
• Ефективнісно-орієнтовані 
• Стратегічні активи-орієнтовані

За метою/стратегією
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На відміну від прямих, портфельні інвестиції не передбачають контролю 

над діяльністю підприємства, ціллю якого є вкладення капіталу з метою отримання 

прибутку за рахунок зростання вартості придбаних цінних паперів (акцій, 

облігацій) або у вигляді дивідендів чи відсотків. 

Основні особливості портфельних інвестицій: 

1. Висока ліквідність та мобільність - легко можуть бути переведені в інші 

активи. 

2. Короткостроковий характер, високий ступінь залежності від коливань на 

фондових ринках. 

3. Фізична відсутність інвестора в країні базування об’єкта інвестування. 

4. Не передбачають передання управлінських знань, технологій тощо. 

5. Зазвичай не пов’язані з довгостроковими інтересами розвитку бізнесу. 

Портфельні інвестиції також можна класифікувати за такими ознаками (рис. 

1.2). 

 
Рисунок 1.2 – Класифікація портфельних інвестицій 
Джерело: створено автором за [22] 

 

• Акції
• Облігації
• Похідні цінні папери (опціони, ф'ючерси)

За видами цінних паперів

• Внутрішні (резидентів країни)
• Зовнішні (нерезидентів)

За резидентністю 
інвестора

• Кошти інвестиційних фондів
• Кошти інституційних інвесторів
• Операції фізичних осіб
• Портфельні інвестиції органів влади та 

міжнародних організацій

За організаційно-
правовими формами
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Незважаючи на низку відмінностей, прямі та портфельні інвестиції тісно 

взаємопов’язані між собою. Якщо раніше портфельні інвестиції здійснювалися 

переважно шляхом купівлі наявних цінних паперів на ринку, то сьогодні нерідко 

вони є складовою частиною пакета прямих інвестицій, здійснюваних 

транснаціональними корпораціями у процесі їхньої діяльності. 

Водночас, прямі інвестиції мають значно більший вплив на розвиток 

національної економіки, аніж портфельні: 

1. Забезпечують прямий приплив реальних інвестиційних ресурсів. 

2. Сприяють трансферу нових технологій, управлінських та маркетингових 

навичок. 

3. Створюють нові робочі місця та сплачують податки на території 

приймаючої країни. 

4. Залучають місцеві компанії у виробничі й збутові ланцюжки ТНК. 

Залучення прямих іноземних інвестицій (ПІІ) може дати потужний поштовх 

для економічного зростання та розвитку приймаючих країн. ПІІ є важливим 

джерелом зовнішнього фінансування, що дозволяє долучитися до світових потоків 

капіталу та компенсувати нестачу внутрішніх інвестицій. Проте вплив ПІІ на 

національну економіку виходить далеко за рамки простого припливу іноземної 

валюти. 

Насамперед, прямі іноземні інвестиції забезпечують приплив реальних 

інвестиційних ресурсів – коштів, які спрямовуються на створення та модернізацію 

виробничих потужностей, закупівлю обладнання, впровадження нових технологій. 

Такі інвестиції допомагають оновити застарілу матеріально-технічну базу 

підприємств, розширити асортимент та обсяги виробництва, а отже, стимулювати 

економічне зростання [5]. 

Важливо, що прямі іноземні інвестиції не лише привносять капітал, а й 

супроводжуються передачею сучасних виробничих та управлінських технологій, 

ноу-хау, промислових секретів. Іноземні інвестори переймають досвід глобальних 

корпорацій у сфері менеджменту, маркетингу, логістики та впроваджують його у 

діяльність своїх філій. Вони імпортують найновіші винаходи та інновації у 
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різноманітні сфери – від виробничих ліній до систем управління якістю та збуту 

продукції. Отже, країна-реципієнт потрапляє у вир міжнародної наукової та 

інноваційної інтеграції.  

Технологічний трансфер при ПІІ може відбуватися шляхом закупівлі 

сучасного імпортного обладнання та устаткування, через взаємодію іноземних 

фахівців та інженерів з місцевим персоналом, в процесі навчання та обміну 

досвідом. Поступово передові іноземні практики розповсюджуються на місцевий 

бізнес через налагодження коопераційних зв’язків із іноземними філіями, 

мобільність трудових ресурсів, наслідування прикладу успішних компаній тощо. 

Інтегруючись у глобальні виробничі та збутові ланцюжки 

транснаціональних корпорацій, місцеві підприємства отримують доступ до нових 

ринків збуту та можливості нарощувати експортний потенціал. ТНК залучають 

місцевих контрагентів як постачальників комплектуючих, сировини, послуг, 

допомагаючи їм впроваджувати міжнародні стандарти якості, логістики, екологічні 

норми. Це робить їх конкурентоспроможними не лише на внутрішньому, а й на 

світових ринках. 

Важливим позитивним ефектом від ПІІ є підвищення кваліфікації та рівня 

людського капіталу у країні-реципієнті. Філії іноземних компаній вкладають значні 

кошти у навчання та перекваліфікацію персоналу, запрошують іноземних 

спеціалістів та експертів для обміну досвідом. Разом із тим, підвищений попит на 

висококваліфіковану робочу силу стимулює розвиток систем професійної освіти, 

наукових досліджень, а мобільність трудових ресурсів сприяє поширенню знань та 

вмінь серед місцевих працівників [3]. 

На конкурентному ринку поява потужних іноземних гравців змушує 

національні компанії підвищувати свою ефективність, продуктивність, якість 

продукції та послуг, щоб вистояти в боротьбі. Приплив ПІІ в певну галузь може 

спричинити активізацію інноваційної діяльності місцевих виробників, 

реструктуризацію виробництва, впровадження енергоощадних та 

ресурсозберігаючих технологій. Дослідження засвідчують, що висока присутність 

філій іноземних компаній сприяє зростанню продуктивності праці в країні. 
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Окрім того, ПІІ можуть відігравати важливу роль у перебудові та 

диверсифікації структури національної економіки. Іноземні інвестори зацікавлені 

вкладати кошти у перспективні, високотехнологічні галузі, що мають високу 

додану вартість, яка сприяє становленню та розвиткові передових секторів 

промисловості, ІТ-індустрії, напівпровідникових технологій тощо. 

Водночас, залучення прямих іноземних інвестицій дає можливість 

долучитися до міжнародних виробничих та наукових кластерів, що формуються 

навколо певних технологічних чи інноваційних хабів. Створюючи свої філії в 

регіонах-реципієнтах, транснаціональні компанії розбудовують довкола них 

екосистему промислового виробництва, досліджень, інжинірингу, аутсорсингу 

робочої сили. 

Присутність іноземних "якірних" інвесторів привертає увагу інших 

міжнародних компаній, спрощує їхній вихід на цей регіональний ринок, 

стимулюючи створення виробничих кластерів, технологічних парків, зон 

економічного розвитку, що сприяє диверсифікації як виробничої, так і експортної 

бази національної економіки. 

Слід також відзначити і непрямий, довгостроковий позитивний ефект ПІІ на 

інституційне та регуляторне середовище приймаючої країни. Філіям іноземних 

ТНК необхідно дотримуватись міжнародних стандартів у різноманітних сферах – 

від корпоративного управління до охорони праці, прав інтелектуальної власності, 

екологічних норм.   

Намагаючись створити сприятливий бізнес-клімат для залучення іноземних 

інвестицій, приймаюча країна має адаптувати чинне законодавство, судову та 

адміністративну систему до цих міжнародних норм та вимог. Присутність дочірніх 

структур ТНК стимулює реформування регулювання у таких сферах, як 

конкуренція, оподаткування, митне регулювання, корпоративне право, розвиток 

фінансових [19] 

Окрім цих прямих ефектів, існують також непрямі переваги від ПІІ, які 

проявляються через так звані "зовнішні ефекти" чи "ефекти поширення" (spillover 

effects) – коли технології, ноу-хау, практики передаються місцевим компаніям 
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через різні канали. Наприклад, закордонна філія ТНК сприяє розвиткові 

постачальницької бази з місцевих компаній або ж висококваліфіковані працівники 

переходять працювати до національних фірм. 

Загалом, емпіричні дослідження доводять, що країни з вищим рівнем ПІІ 

демонструють швидші темпи зростання продуктивності праці, експорту, кращі 

показники розвитку людського капіталу. Особливо відчутний позитивний вплив 

іноземного інвестування на країни, що розвиваються, адже воно компенсує їм 

нестачу внутрішніх інвестицій та дефіцит передових технологій. 

Іноземні інвестиції відіграють важливу роль у глобалізованій економіці, 

забезпечуючи переміщення капіталу, технологій, робочої сили та управлінського 

досвіду між країнами. Вони сприяють економічному зростанню, створенню 

робочих місць, підвищенню продуктивності та конкуренції. Прямі іноземні 

інвестиції (ПІІ) є найпоширенішою формою залучення іноземного капіталу. Вони 

передбачають придбання або створення іноземним інвестором підприємства в 

іншій країні для господарської діяльності та контролю над ним. ПІІ створюють нові 

виробничі потужності, робочі місця, підвищують продуктивність праці та 

інтегрують місцеві підприємства у глобальні ланцюги постачання. 

Портфельні інвестиції — це придбання іноземними інвесторами акцій, 

облігацій та інших цінних паперів місцевих компаній або держав без прямого 

контролю над ними. Вони важливі для розвитку фінансових ринків, але менш 

стабільні та бажані, ніж ПІІ. 

Іноземні інвестиції є необхідним елементом сучасної економіки. Прямі 

іноземні інвестиції забезпечують довгостроковий приплив капіталу, передачу 

технологій та створення робочих місць. Портфельні інвестиції необхідні для 

розвитку фінансових ринків, але є більш ризикованими. Приймаючі країни повинні 

ретельно оцінювати переваги та ризики різних видів інвестицій і формувати 

збалансовану інвестиційну політику. 

  



20 

РОЗДІЛ 2 

АНАЛІЗ ВПЛИВУ ІНОЗЕМНИХ ІНВЕСТИЦІЙ НА ЕКОНОМІКУ 

УКРАЇНИ  

2.1. Нормативно-правове регулювання іноземного інвестування в 

Україні 

Головним пріоритетом для країни є принцип верховенства права. 

Відповідно до інформації Торговельної палати Сполучених Штатів Америки, існує 

важлива взаємозв’язок між верховенством права та успішністю інвестиційних 

відносин. Україна, як учасник численних міжнародних організацій, активно 

впливає на глобальні процеси. Інтеграція у світову економіку дозволяє нам 

користуватися досвідом успішних країн у формуванні власної політики, що 

впливає на міжнародних ринках. Проте національне законодавство потребує 

постійного оновлення та вдосконалення. На сьогоднішній день, внутрішнє 

законодавство характеризується відсутністю єдиної концепції регулювання 

інвестиційних прав та чіткістю в тлумаченні спеціалізованої термінології. 

Регулювання інвестиційної політики в Україні розпочалося з моменту 

прийняття Конституції України в 24.08.1991 році. У цьому основному законі країни 

визначено основні принципи створення та функціонування інвестиційного ринку, 

які регулюються виключно законами України, прийнятими Верховною Радою 

України. Акт про незалежність України передбачає, що проведення інвестиційної 

політики покладено на Кабінет Міністрів України, який користується указами 

Президента та регулятивними актами Уряду (постановами, розпорядженнями). 

Принцип рівності в правовому регулюванні прав внутрішніх та зарубіжних 

інвесторів формує систему законодавчих актів, які контролюють відносини у сфері 

інвестування. 
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Порядок залучення зовнішніх інвестицій контролюється нормами 

публічного права, яке складається з спеціального законодавства, що безпосередньо 

регулює процес інвестиційної діяльності, та загального, яке ширше та визначає 

взаємодію у різних сферах діяльності: зовнішньоекономічній, бюджетній, 

податковій, митній, кредитній, підприємницькій, інноваційній та іншій. 

Зазначення важливості Конституції України полягає у включенні положень, 

які гарантують закордонним громадянам певні права та привілеї. Так, іноземці, що 

перебувають в Україні за законними підставами, мають ті ж самі права та свободи, 

а також несуть ті ж самі обов’язки, що й громадяни України, за винятками, 

визначеними законами України. Кожному гарантується право на підприємницьку 

діяльність, яка не заборонена законом. Крім того, встановлено загальні принципи 

інвестиційної діяльності для вітчизняних та іноземних інвесторів, що стимулювало 

розробку законів, що регулюють процес здійснення іноземних інвестицій. 

Серед перших законів, які прийняли для регулювання інвестиційних 

відносин, були Закони "Про захист іноземних інвестицій на Україні" від 10 вересня 

1991 року № 1540а-ХІІ [39] та "Про інвестиційну діяльність" від 18 вересня 1991 

року № 1560-ХІІ [40]. 

Вагомість Закону України "Про захист іноземних інвестицій на Україні" 

полягає в тому, що він: 1) містить положення, що стосуються захисту інвестицій, 

прибутків, законних прав та інтересів іноземних інвесторів на території держави; 

2) гарантує перерахування за кордон доходів іноземних інвесторів, отриманих на 

законних підставах, дає можливість реінвестувати прибутки на території України; 

3) встановлює порядок сплати податків іноземними інвесторами [40]. 

Основна мета Закону України "Про інвестиційну діяльність" полягає в 

визначенні загальних правових, соціальних та економічних засад інвестиційного 

процесу в Україні. Ця нормативна акція спрямована на забезпечення однакового 

захисту прав, інтересів і майна як резидентів, так і нерезидентів незалежно від 

форми власності. Вона сприяє ефективному інвестуванню в економіку України, 

розвитку міжнародного економічного співробітництва та світовій інтеграції. Закон 

визначає, що практичні дії громадян, юридичних осіб та держави, спрямовані на 
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реалізацію інвестицій, формують поняття "інвестиційна діяльність". Основу цієї 

діяльності складають: 1) інвестиції громадян, недержавних підприємств, 

господарських об’єднань, спілок, товариств, громадських та релігійних 

організацій, інших юридичних осіб, заснованих на праві колективної власності; 2) 

інвестиції органів державної влади, державних підприємств і установ; 3) інвестиції 

органів місцевого самоврядування; 4) інвестиції з іноземних держав, юридичних 

осіб та громадян інших країн; 5) спільні інвестиції [40]. 

Закон України "Про внесення змін до Закону України "Про інвестиційну 

діяльність" від 23 березня 2017 року, №1981-VIII, має за мету адаптацію 

термінології до чинного законодавства, визначення поняття "інвестиційний 

проект" та його компонентів, напрямків, методів та заходів державної підтримки і 

стимулювання інвестиційної діяльності. Також він передбачає впровадження 

державної реєстрації та оцінки економічної ефективності інвестиційних проектів і 

пропозицій, що потребують державної підтримки [40]. Закон України "Про режим 

іноземного інвестування" від 19 березня 1996 року, № 93/96-ВР, регулює 

особливості режиму іноземного інвестування в Україні, включаючи види та форми 

іноземних інвестицій, об’єкти та оцінку інвестицій, державні гарантії захисту, 

організаційно-правові форми підприємств з іноземним фінансуванням, 

оподаткування, концесійні договори та спільну інвестиційну діяльність. Особливу 

увагу заслуговують питання державних гарантій захисту, реєстрації та контролю за 

інвестиціями, діяльності підприємств з іноземними інвестиціями та розгляду спорів 

[41]. 

Особливо велике значення для регулювання інвестиційних відносин має 

Закон України "Про усунення дискримінації в оподаткуванні суб’єктів 

підприємницької діяльності створених з використанням майна та коштів 

вітчизняного походження" від 17 грудня 2000 року, № 1457-III, оскільки він 

націлений на захист конкуренції серед суб’єктів підприємницької діяльності, що 

були створені залученням іноземних коштів, незалежно від моменту здійснення 

зовнішніх інвестицій та їх реєстрації. Законодавець також визначив, що державні 

гарантії захисту іноземних інвестицій, що передбачені у законодавстві України, не 
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охоплюють сферу валютного, митного та податкового законодавства, що діє на 

території України, якщо інше не встановлено міжнародними договорами України, 

щодо яких Верховна Рада України надала згоду на їх обов’язковість. 

Наступним законодавчим актом у цьому контексті є Закон України "Про 

внесення змін до деяких законів України з метою усунення випадків ухилення 

окремих підприємств, створених за участю іноземних інвесторів, від сплати 

податків, зборів (обов’язкових платежів)" від 20 грудня 2001 року, № 2899-III. 

З метою спрощення і усунення обмежень, парламент прийняв Закон України 

"Про внесення змін до деяких законодавчих актів України щодо стимулювання 

іноземних інвестицій та кредитування" від 27 квітня 2010 року, № 2155-VI, який 

значно підвищив привабливість української економіки для закордонних інвесторів 

та створив сприятливіші умови для іноземного інвестування, а також скасував 

посилений державний контроль за зовнішніми інвестиціями. 

Також важливим є Закон України "Про зовнішньоекономічну діяльність" 

від 16 квітня 1991 року, № 959-ХІІ, оскільки він спрямований на встановлення 

правового регулювання зовнішньоекономічних відносин, включаючи зовнішню 

торгівлю, науково-технічне співробітництво, спеціалізацію та кооперацію в галузі 

виробництва, а також надання різноманітних послуг та товарів. 

Закон України "Про державно-приватне партнерство" від 1 липня 2010 року, 

№ 2404-VI, створив підґрунтя для співпраці між державним та приватними 

секторами з метою підвищення конкурентоспроможності економіки та залучення 

інвестицій до державного бюджету. Закон також сприяв реформуванню 

інвестиційної сфери, відкривши нові можливості для активізації процесів в цьому 

напрямку [37]. 

Закон України "Про інститути спільного інвестування" від 5 липня 2012 

року, № 5080-VI, визначає важливі аспекти створення, функціонування та 

ліквідації інститутів спільного інвестування. Він регулює питання управління 

активами, розкриття інформації про їх діяльність, вимоги до зберігання активів, а 

також емісії, обігу та викупу цінних паперів. 
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Закон України "Про стимулювання інвестиційної діяльності у пріоритетних 

галузях економіки з метою створення нових робочих місць", прийнятий 1 січня 

2013 року під № 5205-VI, визначає стратегічні принципи державної політики в 

інвестиційній сфері на період до 2032 року. Основна мета цього закону полягає у 

створенні сприятливих умов для привертання інвестицій, спрямованих на розвиток 

економіки, використання сучасних технологій та створення нових робочих місць. 

Особливість цього закону полягає в унікальному підході до оподаткування 

ввізним митом суб’єктів господарювання, які реалізують інвестиційні проекти у 

найбільш важливих галузях господарської діяльності. 

Ратифікація міжнародних договорів, зокрема Сеульської конвенції 1985 

року, підкреслює важливість економічного розвитку та збільшення 

капіталовкладень у держави. Згідно з нормами Вашингтонської Конвенції 1965 

року, вирішення інвестиційних спорів є ключовим для створення сприятливого 

інвестиційного клімату та забезпечення сталого економічного зростання. 

Наразі Україна має більше ніж 70 двосторонніх міжнародних договорів про 

захист іноземних інвестицій з країнами різних регіонів світу, включаючи країни 

Європи, Балтії, Скандинавії, Північної та Південної Америки, Африки та країни 

Близького Сходу. Більшість з цих договорів регулюються міжурядовими угодами, 

які сприяють взаємному захисту та сприянню інвестицій. Наприклад, такі 

документи, як Конвенція ООН про визнання та виконання іноземних арбітражних 

рішень, Типовий закон ЮНСІТРАЛ щодо міжнародного торгівельного арбітражу, 

Європейська конвенція про зовнішньоторговельний арбітраж та інші, є яскравим 

прикладом таких угод. 

Постанова Кабінету Міністрів України "Про затвердження Державної 

стратегії регіонального розвитку на період до 2030 року" заслуговує окремої уваги 

через її спрямованість на впровадження європейських стандартів у національне 

законодавство. Згідно з оголошеною метою, державна політика спрямована на: 

1) Забезпечення сталого розвитку та проведення структурних реформ для 

підвищення життєвого рівня. Метою є перетворення України на країну з міцною 

економікою та передовими інноваціями. 
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2) Забезпечення безпеки держави, бізнесу та громадян, захист інвестицій і 

приватної власності. 

3) Забезпечення доступності високоякісної освіти, медичних послуг та 

інших сервісів для кожного громадянина без будь-яких форм дискримінації. 

Стабільність у нормативно-правовій базі має велике значення для 

інвесторів, оскільки постійні зміни можуть призвести до збитків. Наприклад, до 

прийняття Закону України "Про іноземні інвестиції" існувало чотири різні правові 

режими для підприємств з іноземними інвестиціями. Однак спостерігаються й 

позитивні зміни в регулюванні інвестиційної діяльності, включаючи стимулювання 

співпраці з інвесторами. Наприклад, Закон України "Про державно-приватне 

партнерство" визначає правила взаємодії між державними та приватними 

партнерами на договірній основі. Крім того, для спрощення процедур отримання 

послуг, пов’язаних із реалізацією інвестиційних проектів, прийнятий Закон 

України "Про підготовку та реалізацію інвестиційних проектів за принципом 

‘єдиного вікна’" визначає правові та організаційні засади цього процесу. 

Отже, особливості щодо правового регулювання іноземного інвестування 

можна описати так: 

1. Внутрішнє законодавство країни встановлює режим, умови та гарантії для 

іноземних інвестицій. 

2. Регулювання проводиться через Закони України "Про інвестиційну 

діяльність" та "Про режим іноземного інвестування", а також інші нормативно-

правові акти, що стосуються інвестицій, податкових та зовнішньоекономічних 

відносин. 

3. Регулювання також здійснюється законодавством інших країн та 

міжнародними угодами між державами. Правила міжнародного договору 

використовуються, коли вони відрізняються від внутрішнього законодавства 

України для іноземних інвесторів. 

4. Недослідженість та нестабільність правових норм – характерна 

особливість інвестиційного законодавства [26]. 
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Наукова спільнота визначає чотири головних напрями для вдосконалення 

нормативно-правової бази у сфері інвестицій: поліпшення форми, змісту та 

структури інвестиційного законодавства, а також його гармонізація з 

міжнародними стандартами. Зміцненню стабільності та утворенню системного 

законодавства сприяє кодифікація, що робить необхідним прийняття 

Інвестиційного кодексу для регулювання різноманітних аспектів інвестиційної 

діяльності, включаючи іноземне інвестування. 

За результатами аналізу правового регулювання інвестиційної діяльності в 

Україні видно, що іноземні інвестиції контролюються загальними нормативно-

правовими актами, такими як Конституція, Господарський кодекс, Цивільний 

кодекс та інші, а також спеціальними законами, такими як "Про інвестиційну 

діяльність", "Про режим іноземного інвестування", "Про захист іноземних 

інвестицій", які мають основне значення в цій сфері. Крім того, існує значна 

кількість указів Президента та постанов Кабінету Міністрів, які регулюють 

інвестиційні відносини. 

Нормативно-правові акти, що стосуються регулювання інвестиційної 

сфери, містять різноманітні механізми та шляхи, які інвестори можуть 

використовувати для захисту своїх прав та законних інтересів. Українське 

законодавство надає їм можливість вільно та самостійно, але в межах чинного 

законодавства, обирати спосіб захисту своїх прав та законних інтересів. 

В цілому, методи захисту прав інвесторів охоплюють широкий спектр 

заходів, передбачених загальним та спеціальним законодавством, а також угодами, 

спрямованими на запобігання порушень прав, відновлення або визнання 

порушених або викривлених прав та законних інтересів інвесторів. 

У Законі України "Про режим іноземного інвестування" передбачена 

система гарантій для залучення та захисту іноземних інвестицій в українську 

економіку. Наприклад, в ньому встановлено заборону на націоналізацію іноземних 

інвестицій, але у виняткових обставинах може застосовуватися реквізиція за 

рішенням відповідних уповноважених органів влади [41]. 
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Деякі забезпечення охоплюють переказ прибутків, доходів та інших коштів, 

що надходять від здійснення іноземних інвестицій, а також право на повернення 

інвестицій у разі припинення діяльності. Негайно після сплати податків і зборів до 

українського бюджету, інвестори мають право на безперешкодний переказ своїх 

коштів. 

Також існують гарантії захисту від незаконних дій державних органів та їх 

посадових осіб. Лише у випадках, передбачених чинним законодавством, вони 

можуть втручатися в інвестиційну діяльність іноземців. Законодавством 

передбачено можливість оскарження будь-яких незаконних дій та отримання 

компенсації інвесторами за завдані збитки, спричинені діями чи бездіяльністю 

державних органів. Такі спори можуть вирішуватися у національних судах, 

третейському суді або міжнародному комерційному арбітражі. 

Перед тим, як українська територія стала полем повномасштабних 

військових дій, існували ключові проблеми, що ускладнювали приваблення 

іноземних інвестицій, включаючи високий рівень корупції, недовіру інвесторів до 

місцевої судової системи, монополізацію ринків, військовий конфлікт з Росією з 

2014 року, нестабільність валютно-фінансової системи, постійні зміни 

законодавства, складність податкового адміністрування, обмежений рух капіталів 

та валют. Ведучи повномасштабну війну на своїй території, Україна мала низку 

негативних впливів на діяльність потенційних іноземних інвесторів. Серед таких 

впливів були: порушення логістики через руйнування або закриття аеропортів та 

портів; масове переселення населення; активізація процесу релокації бізнесу з 

найбільш небезпечних регіонів країни; руйнування критичної інфраструктури, 

такої як теплові, атомні та гідроелектростанції, а також автомобільні шляхи; та 

загальне зниження економічних показників по всій країні, а не лише у зонах 

активних бойових дій. 

В теперішньому українському законодавстві не існують чітко визначені або 

зовсім відсутні дієві механізми захисту іноземних інвестицій у воєнний період, а 

також відсутня система страхування воєнних ризиків та інвестиційних проектів. 
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Наразі потенційні іноземні інвестори вчиняють стратегію очікування та 

спостерігають за змінами в українській інвестиційній системі, враховуючи як 

довоєнні проблеми, так і воєнні фактори. Прогнозування економічних збитків від 

військових подій в Україні є складним завданням. В червні 2022 року Міністерство 

економіки провело попередні оцінки, за якими одноразові втрати становлять 565 

млрд. доларів США, з них 119 млрд. припадають на інфраструктуру, а 91 млрд. – 

на втрати та руйнування цивільних об’єктів. У зв’язку з воєнними ризиками 

економіка України зазнала втрат на суму 54 млрд. доларів США капітальних 

інвестицій. 

Були розроблені механізми реагування на складену ситуацію, включаючи: 

введення податкових пільг, розробку та впровадження програм релокації бізнесу з 

найбільш небезпечних регіонів країни; заморожування виплат за кредитними та 

іпотечними угодами; надання фінансової допомоги внутрішньо переміщеним 

особам та інші [18]. 

Для потенційних інвесторів вирішальним є наявність докладно розробленої 

стратегії відновлення економіки з чітким виділенням ресурсів, спрямованих на 

підтримку конкретних секторів. Також важливо підвищувати довіру інвесторів 

через захист їхніх інвестицій, що включає страхування та гарантії повернення 

вкладень, створення спеціальних законів та правил для інвесторів, боротьбу з 

корупцією, контроль за виконанням договірних зобов’язань, сприяння співпраці з 

міжнародними організаціями, проведення структурних реформ, наявність 

незалежних арбітражних судів, забезпечення прозорої конкуренції та надання 

інвесторам своєчасної інформації про ситуацію в країні та ризик воєнних дій. 

Під час свого виступу на Ukrainian Infrastructure Forum у Лондоні, заступник 

міністра економіки України, Олександр Олександрович Грибан, підкреслив, що 

після перемоги Україна стане однією з лідерів у світі за можливостями для 

інвестування. Він наголосив на необхідності розпочати процес інвестування у 

відновлення України вже зараз, а не чекати на закінчення війни. В Україні вже 

розробляються практичні інструменти страхування політичних та військових 

ризиків, а також структура фондів для залучення приватних інвестицій. Є позитивні 
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сигнали від світових інвесторів, зокрема, про підписання Меморандуму з 

найбільшою інвестиційною компанією BlackRock [6]. 

Олександр Грибан також зазначив, що інвестиційна платформа Advantage 

Ukraine вже отримала понад 400 запитів від стратегічних портфельних інвесторів з 

різних країн, таких як Німеччина, Велика Британія, США, Бельгія та інші. 

Головні галузі української економіки, які викликали найбільший інтерес 

інвесторів, включають агропромисловий комплекс, видобуток корисних копалин, 

інновації та технології, інфраструктуру, логістику, промислове виробництво, 

енергетику та оборонну промисловість. 

Заключно, Олександр Грибан підкреслив, що відновлення масштабних 

руйнувань інфраструктури за рахунок державного бюджету може зайняти значно 

більше часу. Тому державно-приватне партнерство є ключем до досягнення 

результатів швидше та ефективніше. 

У вересні 2022 року Міністерство економіки України разом з 

Багатостороннім агентством із гарантування інвестицій (MIGA), що є частиною 

Світового банку, запровадили механізм страхування інвестицій під час війни. Цей 

механізм дозволяє інвесторам застрахувати до 90% ризиків та компенсувати 

можливі збитки. Початковий пілотний проєкт оцінюється у 30 мільйонів доларів 

США, але планується залучити до розвитку такого проекту до 1 млрд. дол. США 

[40].  

Американська Міжнародна фінансова корпорація розвитку (DFC) заявила 

про готовність надати понад 1 мільярд доларів США для прямого кредитування та 

покриття кредитних та військових ризиків української економіки. 

Федеральне міністерство економіки та клімату Німеччини впровадило свою 

програму для гарантування інвестицій німецьких компаній в Україні. Ця програма 

спрямована на зменшення ризиків для інвесторів, компенсацію можливих втрат та 

полегшення фінансування інвестиційних проектів. 

Міністерство економіки України підписало меморандум про 

взаєморозуміння з банківським холдингом JP Morgan, який виділив такі 
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пріоритетні галузі, як аграрний сектор, природні ресурси, енергетика та 

відновлення інфраструктури. 

Однак за результатами дослідження, проведеного експертом Центру 

соціально-економічних досліджень Case Україна Євгеном Дубогризом, під час 

воєнних дій іноземні інвестори не будуть активно вкладати ресурси в українську 

економіку. Хоча можливі переговори та угоди, значних грошових потоків наразі не 

передбачається через невизначеність віддачі від інвестицій та недостатню 

регламентацію інвестиційних процесів в умовах війни. 

Отже, війна значно вплинула на розвиток української економіки та правове 

регулювання інвестиційної діяльності, створюючи нові виклики, які суттєво 

впливають на інвестиційні процеси в країні. 

 

2.2. Динаміка та структура іноземних інвестицій в Україні 

 

Іноземні інвестиції відіграють ключову роль у розвитку економіки будь-якої 

країни, забезпечуючи приплив капіталу, технологій та ноу-хау. Україна, як країна 

з великим потенціалом, має значні можливості для залучення іноземних інвесторів. 

Проте динаміка та структура іноземних інвестицій в Україні протягом останніх 

десятиліть зазнала значних змін, що обумовлено як внутрішніми, так і зовнішніми 

чинниками. 

За роки незалежності Україна пройшла через кілька етапів у розвитку 

іноземних інвестицій. У 1990-х роках, після здобуття незалежності, країна активно 

відкривалася для іноземного капіталу, але реальні інвестиційні потоки були 

обмеженими через економічну нестабільність, політичну невизначеність та 

високий рівень корупції. 

З початку 2000-х років ситуація почала змінюватися на краще. Вступ до 

Світової організації торгівлі у 2008 році та підписання Угоди про асоціацію з 

Європейським Союзом у 2014 році стали важливими кроками для інтеграції 

України у світову економіку. Проте анексія Криму та військовий конфлікт на сході 
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України з 2014 року негативно вплинули на інвестиційний клімат, призвівши до 

значного відтоку капіталу та зниження рівня іноземних інвестицій. 

З 2019 року спостерігається певне пожвавлення інвестиційної активності. 

Важливу роль у цьому процесі відіграють реформи, спрямовані на покращення 

бізнес-клімату, боротьбу з корупцією та модернізацію законодавчої бази. Проте 

повномасштабне вторгнення Росії у 2022 році знову спричинило значний відтік 

іноземних інвесторів та зниження обсягів інвестицій. 

Розглянемо динаміку та структуру іноземних інвестицій в Україні (табл. 

2.1). 

Таблиця 2.1 – Динаміка іноземних інвестицій з України за кордон за 

спрямованістю потоків  за 2019-2023 роки, млн дол США 

Іноземні інвестиції за 
спрямованістю  2019 2020 2021 2022 2023 Абс. 

відх. 
Відносне 
відх., % 

Інструменти участі в 
капіталі:  Вимоги прямих 
інвесторів - резидентів до 
підприємств прямого 
інвестування - 
нерезидентів 

652 79 69 30 64 -588 -90,18 

Боргові інструменти  190 -57 -267 314 -22 -212 -111,58 
Вимоги прямих інвесторів 
- резидентів до 
підприємств прямого 
інвестування - 
нерезидентів 

-4 3 12 7 0 4 -100,00 

Зобов’язання прямих 
інвесторів-резидентів 
перед підприємствами 
прямого інвестування - 
нерезидентами 

0 0 25 8 4 4   

Зобов’язання перед 
сестринськими 
підприємствами кінцева 
контролююча 
материнська компанія-
резидент 

-194 60 254 -315 18 212 -109,28 

Разом 842 22 -198 344 42 -800 -95,01 
Джерело: створено автором за [47] 
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Проаналізувавши представлену таблицю з динамікою іноземних інвестицій 

з України за кордон за спрямованістю потоків протягом 2019-2023 років, можна 

зробити такі висновки. 

Загальний обсяг іноземних інвестицій з України за кордон значно 

скоротився з 842 млн дол. США у 2019 році до 42 млн дол. США у 2023 році, що 

становить абсолютне відхилення -800 млн дол. США або відносне відхилення – 

95,01%. 

Найбільше скорочення відбулося за інструментами участі в капіталі, де 

вимоги прямих інвесторів-резидентів до підприємств прямого інвестування-

нерезидентів зменшилися з 652 млн дол. США у 2019 році до 64 млн дол. США у 

2023 році (відносне відхилення -90,18%). 

Боргові інструменти також продемонстрували значне зниження, 

перейшовши з 190 млн дол. США у 2019 році до -22 млн дол. США у 2023 році 

(відносне відхилення -111,58%). 

Вимоги прямих інвесторів-резидентів до підприємств прямого 

інвестування-нерезидентів були відносно незначними та коливалися в межах від –

4 млн дол. США до 12 млн дол. США протягом аналізованого періоду. 

Зобов’язання прямих інвесторів-резидентів перед підприємствами прямого 

інвестування-нерезидентами та зобов’язання перед сестринськими підприємствами 

з кінцевою контролюючою материнською компанією-резидентом залишалися на 

помірному рівні. 

Загалом, дані показують значне скорочення іноземних інвестицій з України 

за кордон протягом 2019-2023 років, особливо в сферах участі в капіталі та 

боргових інструменті, що є наслідком несприятливої економічної ситуації, 

коливань на фінансових ринках чи зміни інвестиційних пріоритетів українських 

компаній. 

У табл. 2.2 наведено динаміку іноземних інвестицій в Україну за 

спрямованістю потоків  за 2019-2023 роки. 
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Таблиця 2.2 – Динаміка іноземних інвестицій в Україну за спрямованістю 

потоків  за 2019-2023 роки, млн дол США 
Іноземні інвестиції за 

спрямованістю  
2019 2020 2021 2022 2023 Абс. 

відх. 
Відносне 
відх., % 

Інструменти участі в 
капіталі:  Вимоги прямих 
інвесторів - резидентів до 
підприємств прямого 
інвестування - 
нерезидентів 

4 909   272   6 135   788   3 811   -1098 -22,37 

Інструменти участі в 
капіталі, крім 
реінвестування доходів 

1 659   760   1 186   461   651   -1008 -60,76 

Реінвестування доходів 3 250   -488   4 949   327   3 160   -90 -2,77 
Боргові інструменти  1 108   -308   1 185   -231   436   -672 -60,65 
Зобов’язання перед 
прямими іноземними 
інвесторами 

827   -21   1 485   -390   326   -501 -60,58 

кредити 0    6   11 -3   0   0  
торгові кредити 
(дебіторська 
заборгованість) 

-27   274   344   0   65   92 -340,74 

Вимоги до прямих 
іноземних інвесторів 

-27   280   355   -3   65   92 -340,74 

кредити 1 113   6   1 144   -439   391   -722 -64,87 
торгові кредити 
(дебіторська 
заборгованість) 

-286   -27   341   49   -65   221 -77,27 

Зобов’язання перед 
сестринськими 
підприємствами  

254   -7   55   156   175   -79 -31,10 

кінцева контролююча 
материнська компанія-
нерезидент 

254   -65   -57   137   146   -108 -42,52 

кінцева контролююча 
материнська компанія 
невідома 

0   58   112   19   29   29  

Разом 6 017   -36   7320   557   4 247   -1770 -29,42 
Джерело: створено автором за [47] 

 

Проаналізувавши представлену таблицю 2.2 з динамікою іноземних 

інвестицій в Україну за спрямованістю потоків протягом 2019-2023 років, можна 

зробити наступні висновки. 
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Загальний обсяг іноземних інвестицій в Україну скоротився з 6017 млн дол. 

США у 2019 році до 4247 млн дол. США у 2023 році, що становить абсолютне 

відхилення -1770 млн дол. США або відносне відхилення -29,42%. 

Найбільше зниження спостерігалося за інструментами участі в капіталі, 

крім реінвестування доходів, де відбулося скорочення з 1659 млн дол. США у 2019 

році до 651 млн дол. США у 2023 році (відносне відхилення -60,76%). 

Реінвестування доходів залишалося відносно стабільним, з незначним 

зменшенням з 3250 млн дол. США у 2019 році до 3160 млн дол. США у 2023 році 

(відносне відхилення -2,77%). 

Боргові інструменти також продемонстрували значне скорочення, 

перейшовши з 1108 млн дол. США у 2019 році до 436 млн дол. США у 2023 році 

(відносне відхилення -60,65%). 

Зобов’язання перед прямими іноземними інвесторами зменшилися з 827 

млн дол. США у 2019 році до 326 млн дол. США у 2023 році (відносне відхилення 

-60,58%). 

Вимоги до прямих іноземних інвесторів, включаючи кредити та торгові 

кредити (дебіторську заборгованість), зазнали значного коливання, але в цілому 

зменшилися з 1086 млн дол. США у 2019 році до 456 млн дол. США у 2023 році. 

Зобов’язання перед сестринськими підприємствами з кінцевою 

контролюючою материнською компанією-нерезидентом скоротилися з 254 млн 

дол. США у 2019 році до 146 млн дол. США у 2023 році (відносне відхилення -

42,52%). 

Загалом, дані показують, що попри загальне скорочення іноземних 

інвестицій в Україну протягом 2019-2023 років, реінвестування доходів 

залишалося відносно стабільним, тоді як інші інструменти, такі як участь в капіталі 

та боргові інструменти, зазнали значного зниження.   

Розглянемо сальдо прямих іноземних інвестицій за 2019-2023 роки (табл. 

2.3). 
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Таблиця 2.3 – Сальдо іноземних інвестицій в Україну за 2019-2023 роки, млн 

дол США 
Іноземні інвестиції за 

спрямованістю  
2019 2020 2021 2022 2023 Абс. 

відх. 
Відносне 
відх., % 

ПІІ в Україну 6 017   -36   7320   557   4 247   -1770 -29,42 
ПІІ з України  842 22 -198 344 42 -800 -95,01 
Сальдо ПІІ -5175 58 -7518 -213 -4205 -970 -18,74 

Джерело: створено автором за [47] 

 

Протягом аналізованого періоду спостерігається від’ємне сальдо іноземних 

інвестицій, що означає, що обсяг прямих іноземних інвестицій (ПІІ) в Україну 

перевищував обсяг ПІІ з України за кордон. У 2019 році від’ємне сальдо ПІІ 

становило -5175 млн дол. США, що було найвищим показником за весь період. У 

2020 році сальдо ПІІ було додатним і становило 58 млн дол. США, що свідчить про 

більший відплив інвестицій з України порівняно з надходженнями. У 2021 році 

спостерігалося найбільше від’ємне сальдо ПІІ, яке досягло -7518 млн дол. США, 

що може бути пов’язано зі значними обсягами іноземних інвестицій в Україну 

цього року.  

 
Рисунок 2.1 – Сальдо іноземних інвестицій в Україну за 2019-2023 роки, млн 

дол США 
Джерело: створено автором за [47] 
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У 2022 році від’ємне сальдо ПІІ становило -213 млн дол. США, що є 

найнижчим показником після 2020 року. У 2023 році від’ємне сальдо ПІІ дещо 

зменшилося до -4205 млн дол. США порівняно з попереднім роком. Загальне 

абсолютне відхилення від’ємного сальдо ПІІ за період 2019-2023 років становило 

970 млн дол. США, або відносне відхилення -18,74%. Отже, незважаючи на 

коливання протягом аналізованого періоду, в цілому спостерігається стійке 

від’ємне сальдо іноземних інвестицій в Україну, що свідчить про більший приплив 

іноземних інвестицій порівняно з відпливом українських інвестицій за кордон. Це 

може бути позитивним сигналом для економіки України, оскільки притік 

іноземного капіталу сприяє розвитку бізнесу та створенню нових робочих місць. 

Структура іноземних інвестицій в Україні є досить різноманітною, але деякі 

галузі традиційно привертають більше уваги інвесторів.  

Таблиця 2.4 – Прямі інвестиції в Україну: операції за видами економічної 

діяльності за 2018-2022 роки, млн дол США 
Іноземні інвестиції  2018 2019 2020 2021 2022 Абс. 

відх. 
Відносне 
відх., % 

Сільське, лісове та 
рибне господарство 

-8,5 38,0 224,6 1 127,8 378,3 386,8 -4550,59 

Промисловість 2 391,9 2 480,2 -851,1 4 039,5 -1655,4 -4047,3 -169,21 
Будівництво 57,9 125,2 -119,0 74,1 -166,0 -223,9 -386,70 
Оптова та роздрібна 
торгівля; ремонт 
автотранспортних 
засобів і мотоциклів 

880,5 862,9 -48,4 656,7 680,1 -200,4 -22,76 

Транспорт, складське 
господарство, поштова 
та кур’єрська 
діяльність 

70,6 345,6 26,9 165,9 159,6 89 126,06 

Тимчасове 
розміщування й 
організація харчування 

28,3 48,7 - 46,9 38,3 -40,6 -68,9 -243,46 

Інформація та 
телекомунікації 

96,3 -67,6 373,8 -2,1 570,5 474,2 492,42 

Фінансова та страхова 
діяльність 

776,5 1 172,0 226,0 644,6 1 078,9 302,4 38,94 

Операції з нерухомим 
майном 

397,7 494,1 -157,5 347,3 -281,8 -679,5 -170,86 

Професійна, наукова та 
технічна діяльність 

-53,0 468,3 79,2 -37,8 -57,2 -4,2 7,92 
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Продовження табл. 2.4 

Діяльність у сфері 
адміністративного та 
допоміжного 
обслуговування 

15,8 51,9 174,7 78,9 -117,1 -132,9 -841,14 

Соціальне страхування    -1,0 0 0  
Освіта -4,6 -3,6 -0,4 1,1  4,6 -100,00 
Охорона здоров’я та 
надання соціальної 
допомоги 

7,9 36,7 7,8 29,8 -22,6 -30,5 -386,08 

Мистецтво, спорт, 
розваги та відпочинок 

-3,6 -30,1 -3,3 8,9 10,6 14,2 -394,44 

Надання інших видів 
послуг 

   0,6  0  

Прямі інвестиції в 
Україну 

4 732,2 6 017,4 -36,0 7 320,0 556,9 -4175,3 -88,23 

Джерело: створено автором за [47] 

 

Найбільше абсолютне зростання інвестицій спостерігалося в сільському, 

лісовому та рибному господарстві - з -8,5 млн дол. США у 2018 році до 378,3 млн 

дол. США у 2022 році (відносне відхилення -4550,59%). Україна, будучи однією з 

найбільших аграрних країн у світі, приваблює значні інвестиції у сільське 

господарство та переробку сільськогосподарської продукції. Це зумовлено 

родючими ґрунтами, значними обсягами сільськогосподарської продукції та 

високим експортним потенціалом. 

Промисловість продемонструвала значне скорочення інвестицій з 2391,9 

млн дол. США у 2018 році до -1655,4 млн дол. США у 2022 році (відносне 

відхилення -169,21%). Україна має розвинену промислову базу, особливо у таких 

галузях, як металургія, машинобудування та хімічна промисловість. Інвестиції у ці 

галузі сприяють модернізації виробничих потужностей та впровадженню нових 

технологій. Інвестиції в енергетичний сектор, зокрема у відновлювані джерела 

енергії, стають дедалі більш актуальними, що пов’язано зі стратегією України щодо 

зменшення залежності від імпортованих енергоносіїв та переходу до більш 

екологічно чистих джерел енергії.  
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Розвиток транспортної та логістичної інфраструктури є критично важливим 

для інтеграції України у світову економіку. Інвестиції у будівництво доріг, портів, 

аеропортів та залізниць сприяють покращенню економічних зв’язків та зростанню 

конкурентоспроможності країни. Будівництво також зазнало суттєвого зменшення 

інвестицій з 57,9 млн дол. США у 2018 році до -166,0 млн дол. США у 2022 році 

(відносне відхилення -386,70%). 

Оптова та роздрібна торгівля, а також фінансова та страхова діяльність 

продемонстрували відносно стабільні обсяги інвестицій. 

Значне зростання інвестицій відбулося в інформації та телекомунікаціях – з 

96,3 млн дол. США у 2018 році до 570,5 млн дол. США у 2022 році (відносне 

відхилення 492,42%). 

Діяльність у сфері адміністративного та допоміжного обслуговування, 

охорона здоров’я та надання соціальної допомоги зазнали скорочення інвестицій. 

Отже, спостерігається загальна тенденція до зменшення обсягів прямих 

іноземних інвестицій в Україну, особливо в таких галузях, як промисловість, 

будівництво та діяльність у сфері адміністративного та допоміжного 

обслуговування. Водночас, певні сектори, зокрема сільське господарство та 

інформаційно-телекомунікаційна галузь, продемонстрували приток інвестицій, що 

може свідчити про перспективність цих секторів для інвесторів. 

Розглянемо структуру ПІІ за галузями в табл. 2.5. 

Таблиця 2.5 – Структура ПІІ в Україну: операції за видами економічної 

діяльності за 2018-2022 роки, % 
Іноземні інвестиції  2018 2019 2020 2021 2022 Абс. 

відх. 
Сільське, лісове та рибне 
господарство 

-0,18 0,63 -623,89 15,41 67,93 68,11 

Промисловість 50,55 41,22 2364,17 55,18 -297,25 -347,80 
Будівництво 1,22 2,08 330,56 1,01 -29,81 -31,03 
Оптова та роздрібна торгівля; 
ремонт автотранспортних засобів і 
мотоциклів 

18,61 14,34 134,44 8,97 122,12 103,52 

Транспорт, складське господарство, 
поштова та кур’єрська діяльність 

1,49 5,74 -74,72 2,27 28,66 27,17 

Тимчасове розміщування й 
організація харчування 

0,60 0,81 130,28 0,52 -7,29 -7,89 
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Продовження табл. 2.5 

Інформація та телекомунікації 
2,03 -1,12 -

1038,33 
-0,03 102,44 100,41 

Фінансова та страхова діяльність 16,41 19,48 -627,78 8,81 193,73 177,32 
Операції з нерухомим майном 8,40 8,21 437,50 4,74 -50,60 -59,01 
Професійна, наукова та технічна 
діяльність 

-1,12 7,78 -220,00 -0,52 -10,27 -9,15 

Діяльність у сфері 
адміністративного та допоміжного 
обслуговування 

0,33 0,86 -485,28 1,08 -21,03 -21,36 

Соціальне страхування 0,00 0,00 0,00 -0,01 0,00 0,00 
Освіта -0,10 -0,06 1,11 0,02 0,00 0,10 
Охорона здоров’я та надання 
соціальної допомоги 

0,17 0,61 -21,67 0,41 -4,06 -4,23 

Мистецтво, спорт, розваги та 
відпочинок 

-0,08 -0,50 9,17 0,12 1,90 1,98 

Надання інших видів послуг 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 
Прямі інвестиції в Україну 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 0,00 

Джерело: створено автором за [47] 

 

Динаміка змін часток ПІІ в різних галузях свідчить про мінливість 

інвестиційного клімату та переорієнтацію інтересів іноземних інвесторів. 

Наприклад, різке зростання частки в сільському господарстві та інформаційно-

телекомунікаційній сфері може бути пов’язане з державними програмами 

підтримки цих галузей або сприятливими умовами для розвитку бізнесу. Також варто 

зазначити, що стабільні галузі, як-от енергетика та виробництво, продовжують залучати значні обсяги ПІІ 

завдяки високому попиту та прибутковості. 
Протягом аналізованого періоду найбільшу частку інвестицій було 

спрямовано в промисловість – від 41,22% у 2019 році до 55,18% у 2021 році. Однак 

у 2022 році відбулося значне скорочення частки до -297,25%. Оптова та роздрібна 

торгівля, ремонт автотранспортних засобів і мотоциклів демонструвала відносно 

стабільну частку інвестицій, яка коливалася від 8,97% у 2021 році до 22,12% у 2022 

році. Фінансова та страхова діяльність також залишалася привабливою для 

інвесторів, із часткою від 8,81% у 2021 році до 19,48% у 2019 році. Відбулося 

зростання частки інвестицій у сільське, лісове та рибне господарство з -623,89% у 

2020 році до 67,93% у 2022 році. Інформація та телекомунікації продемонструвала 

значне збільшення частки з -1038,33% у 2020 році до 102,44% у 2022 році. 
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Будівництво, транспорт, складське господарство, тимчасове розміщування й 

організація харчування, професійна, наукова та технічна діяльність, а також 

діяльність у сфері адміністративного та допоміжного обслуговування мали 

відносно невеликі та нестабільні частки інвестицій. Освіта, охорона здоров’я та 

надання соціальної допомоги, мистецтво, спорт, розваги та відпочинок, а також 

надання інших видів послуг залишалися малопривабливими для інвесторів із 

незначними частками. 

Значні коливання часток у промисловості, будівництві та деяких інших 

галузях можуть бути наслідком економічної нестабільності, змін у нормативно-

правовому регулюванні або впливу зовнішніх факторів, таких як пандемія COVID-

19 або військові дії. 

Негативні значення часток у певних галузях, наприклад, в інформації та 

телекомунікаціях у 2020 році (-1038,33%), можуть бути пов’язані з відпливом 

інвестицій або перерозподілом інвестиційних потоків між різними видами 

економічної діяльності. 

Порівняно низькі частки інвестицій у галузі освіти, охорони здоров’я, 

мистецтва та розваг можуть свідчити про недостатню привабливість цих сфер для 

іноземних інвесторів або про існування бар’єрів для здійснення інвестицій у ці 

галузі. 

Аналіз абсолютного та відносного відхилення часток дозволяє виявити 

найбільш значущі зміни в структурі ПІІ. Наприклад, абсолютне відхилення частки 

у промисловості становить -347,80%, що свідчить про суттєве скорочення 

інвестицій у цю галузь протягом аналізованого періоду. 

Загалом, детальний аналіз структури ПІІ в Україну за видами економічної 

діяльності дає можливість виявити тенденції та фактори, що впливають на 

інвестиційні потоки, а також визначити пріоритетні галузі для залучення іноземних 

інвестицій.  

Розглянемо динаміку інвестицій в переробну промисловість України в табл. 

2.6. 
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Таблиця 2.6 – Прямі інвестиції в Україну в переробну промисловість за 

2018-2022 роки, млн дол США 
Іноземні інвестиції  2018 2019 2020 2021 2022 Абс. 

Відх. 
Відносне 
відх., % 

Виробництво харчових 
продуктів, напоїв та 
тютюнових виробів 

437,6 483,1 224,1 260,5 85,8 -351,8 -80,39 

Текстильне 
виробництво, 
виробництво одягу, 
шкіри, виробів зі шкіри 
та інших матеріалів 

16,8 11,8 -2,7 29,5 11,7 -5,1 -30,36 

Виготовлення виробів з 
деревини, виробництво 
паперу та поліграфічна 
діяльність 

-47,5 82,4 90,5 82,2 61,0 108,5 -228,42 

Виробництво коксу та 
продуктів 
нафтопереробки 

66,3 -55,9 -47,6 -132,0 -108,0 -174,3 -262,90 

Виробництво хімічних 
речовин і хімічної 
продукції 

-69,2 553,6 -712,3 300,9 -660,5 -591,3 854,48 

Виробництво основних 
фармацевтичних 
продуктів і 
фармацевтичних 
препаратів 

25,5 52,7 22,3 19,3 25,6 0,1 0,39 

Виробництво гумових і 
пластмасових виробів, 
іншої неметалевої 
мінеральної продукції 

101,5 279,9 81,9 275,7 19,0 -82,5 -81,28 

Металургійне 
виробництво, 
виробництво готових 
металевих виробів, 
крім виробництва 
машин і устаткування 

937,2 -797,0 -571,6 1 013,8 -303,6 -1240,8 -132,39 

Машинобудування, 
крім ремонту і монтажу 
машин і устаткування 

135,6 181,2 -91,3 -29,3 23,8 -111,8 -82,45 

Виробництво меблів, 
іншої продукції; 
ремонт і монтаж машин 
і устаткування 

24,8 37,2 21,7 47,0 20,4 -4,4 -17,74 

Прямі інвестиції в 
Україну в переробну 
промисловість 

1628,6 829,0 -984,9 1 867,7 -824,8 -2453,4 -150,64 

Джерело: створено автором за [47] 
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Загальний обсяг прямих іноземних інвестицій у переробну промисловість 

України скоротився з 1628,6 млн дол. США у 2018 році до -824,8 млн дол. США у 

2022 році, що становить абсолютне відхилення -2453,4 млн дол. США або відносне 

відхилення -150,64%. 

Найбільше скорочення інвестицій спостерігалося у виробництві коксу та 

продуктів нафтоперероблення – з 66,3 млн дол. США у 2018 році до -108,0 млн дол. 

США у 2022 році (відносне відхилення -262,90%). 

Суттєве зменшення інвестицій відбулося також у виробництві хімічних 

речовин і хімічної продукції (відносне відхилення 854,48%) та металургійному 

виробництві (відносне відхилення –132,39%). 

Виробництво харчових продуктів, напоїв та тютюнових виробів зазнало 

значного скорочення інвестицій з 483,1 млн дол. США у 2019 році до 85,8 млн дол. 

США у 2022 році (відносне відхилення -80,39%). 

Порівняно незначні відхилення спостерігалися у виробництві основних 

фармацевтичних продуктів і препаратів (відносне відхилення 0,39%), а також у 

виробництві меблів та ремонті й монтажі машин і устаткування (відносне 

відхилення -17,74%). 

Позитивну динаміку продемонструвало виготовлення виробів з деревини, 

виробництво паперу та поліграфічна діяльність, де обсяг інвестицій зріс з -47,5 млн 

дол. США у 2018 році до 61,0 млн дол. США у 2022 році (абсолютне відхилення 

108,5 млн дол. США). 

Отже, можна констатувати суттєвий відплив іноземних інвестицій з 

переробної промисловості України протягом 2018-2022 років, особливо в таких 

галузях, як нафтопереробка, хімічна та металургійна промисловість. Водночас, 

деякі галузі, зокрема деревообробна та паперова, змогли залучити додаткові 

інвестиції в цей період. 

Розглянемо динаміку інвестицій за країнами в табл. 2.6. 
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Таблиця 2.7 – Прямі інвестиції в Україну за країнами за 2019-2022 роки, млн 

дол США 
Іноземні інвестиції  2019 2020 2021 2022 Абс. Відх. Відносне 

відх., % 
Нідерланди 589,0 -266,3 1435,2 -537,1 -1126,1 -191,19 
Кіпр 2661,0 -910,0 1674,4 -73,8 -2734,8 -102,77 
Швейцарія 287,5 498,6 693,3 362,0 74,5 25,91 
США 112,3 -12,6 326,6 215,4 103,1 91,81 
Сполучене Королівство 177,8 221,2 245,5 266,8 89 50,06 
Німеччина 93,3 -299,5 695,3 -283.1 -376,4 -403,43 
Франція 161,4 112,5 177,2 213,7 52,3 32,40 
Британські Віргінські Острови 78,6 -190.3 2,7 -150,6 -229,2 -291,60 

Джерело: створено автором за [47] 

 

У 2021 році найбільші обсяги прямих іноземних інвестицій в Україну 

надходили з Нідерландів (1435,2 млн дол. США), Кіпру (1674,4 млн дол. США) та 

Швейцарії (693,3 млн дол. США). 

Однак, за весь аналізований період інвестиції з Нідерландів 

продемонстрували загальне абсолютне скорочення на 1126,1 млн дол. США 

(відносне відхилення -191,19%), а з Кіпру – на 2734,8 млн дол. США (відносне 

відхилення -102,77%). 

Найбільше відносне зростання інвестицій спостерігалося з Німеччини – 

695,3 млн дол. США у 2021 році порівняно з -299,5 млн дол. США у 2020 році 

(відносне відхилення 403,43%). 

Швейцарія та США демонстрували відносно стабільне зростання інвестицій 

протягом аналізованого періоду, з абсолютними відхиленнями 74,5 млн дол. США 

(відносне відхилення 25,91%) та 103,1 млн дол. США (відносне відхилення 91,81%) 

відповідно. 

Прямі інвестиції зі Сполученого Королівства та Франції також зросли, але з 

меншими темпами, ніж інвестиції зі Швейцарії та США, із абсолютними 

відхиленнями 89,0 млн дол. США (відносне відхилення 50,06%) та 52,3 млн дол. 

США (відносне відхилення 32,40%) відповідно. 
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Інвестиції з Британських Віргінських Островів зазнали значного скорочення 

- з 78,6 млн дол. США у 2019 році до -150,6 млн дол. США у 2022 році (відносне 

відхилення -291,60%). 

Таким чином, основними інвесторами в економіку України протягом 2019-

2022 років залишалися європейські країни, такі як Нідерланди, Кіпр, Швейцарія, 

Велика Британія та Німеччина, хоча їхні інвестиційні потоки демонстрували значні 

коливання.  

Водночас, спостерігалося зростання інвестицій зі США. 

Значні коливання інвестиційних потоків з різних країн вказують на вплив як 

зовнішніх, так і внутрішніх факторів, що формують інвестиційний клімат в Україні. 

Зокрема, зміни в політичній та економічній ситуації, макроекономічні показники, 

регуляторне середовище та умови для ведення бізнесу мають суттєвий вплив на 

рішення іноземних інвесторів. Наприклад, впровадження реформ, спрямованих на 

покращення умов для бізнесу та боротьбу з корупцією, може стимулювати 

додаткові інвестиції, тоді як політична нестабільність або економічні кризи можуть 

призвести до відтоку капіталу. 
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РОЗДІЛ 3 

ШЛЯХИ ВДОСКОНАЛЕННЯ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ПОЛІТИКИ В УКРАЇНІ 
 

 

3.1. Заходи щодо покращення інвестиційного клімату в Україні 

 

 

Попри значний потенціал, Україна стикається з численними викликами на 

шляху залучення іноземних інвестицій. Серед них – нестабільність політичної 

ситуації, високий рівень корупції, недосконала судова система та бюрократичні 

перепони. Військовий конфлікт та повномасштабна війна на сході країни 

створюють додаткові ризики для інвесторів. 

Однак, є і значні перспективи. Україна має величезний потенціал у галузі 

інформаційних технологій, агропромисловості та енергетики. Важливу роль 

відіграють також міжнародні фінансові організації, які готові надавати підтримку 

у вигляді кредитів, грантів та інвестиційних гарантій. 

Залучення іноземних інвестицій є ключовим для економічного розвитку 

України. Для досягнення цієї мети необхідно продовжувати реформи, спрямовані 

на покращення бізнес-клімату, забезпечення верховенства права та стабільності 

законодавчої бази. Важливим аспектом також є створення ефективних механізмів 

захисту інвестицій та підтримки інвесторів, особливо в умовах воєнного стану. 

Інвестиційна політика відіграє вагому роль у створенні сприятливого 

клімату для залучення інвестицій та забезпечення стійкого економічного розвитку 

країни. Вона складається з комплексу заходів, спрямованих на усунення перешкод, 

стимулювання інвестиційної активності, захист прав інвесторів та створення 

сприятливих умов для розвитку національної економіки і підвищення добробуту 

населення. Як зазначалося, ця політика виходить за межі суто економічних питань, 

охоплюючи політичні, правові, макроекономічні, податкові, регуляторні та 

соціальні аспекти [43]. 
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Інвестиційний клімат включає сукупність соціальних, економічних, 

організаційних, правових, політичних та соціокультурних умов, які визначають 

привабливість та доцільність вкладень у конкретну економічну систему, тим самим 

стимулюючи інвестиційну активність як місцевих, так і іноземних інвесторів. 

Оцінка інвестиційного клімату базується на п’яти ключових компонентах: 

- Політична ситуація, яка охоплює стабільність політичної системи, 

відсутність конфліктів між політичними силами, частоту змін урядів, кількість 

політичних скандалів та рівень довіри до влади. 

- Правове середовище, включаючи стабільність законодавства, захист прав 

власності та інвесторів, їхню чіткість та механізми виконання, а також 

ефективність судової системи. 

- Економічні фактори, які охоплюють динаміку грошово-кредитної сфери, 

банківську систему, експортно-імпортні операції, рівень інфляції, стабільність 

національної валюти, стан внутрішнього ринку та його потенціал, ресурсну 

забезпеченість та інвестиційні показники, фінансову стабільність, наявність 

вільних трудових ресурсів та їхню кваліфікацію. 

- Податкове середовище, яке включає розподіл податкового навантаження, 

рівень податкового тиску та наявність податкових стимулів для інвестування. 

- Регуляторний вплив, що включає прозорість та послідовність державної 

політики, здатність досягати стратегічних цілей та дотримання поточних 

зобов’язань, а також вплив на інвесторів з боку органів державної влади через 

вимоги щодо реєстрації, ліцензування, сертифікації підприємницької діяльності та 

інші. 

Згідно з даними Європейської бізнес асоціації (ЄБА), Індекс інвестиційної 

привабливості України зазнав коливань у 2021-2022 роках. У 2021 році він зріс з 

2,4 до 2,84 (до запровадження воєнного стану), однак у другій половині 2021 року 

дещо знизився до 2,73 балів із можливих 5. За останніми даними, він становить 

2,44, що свідчить про необхідність подальшого вдосконалення інвестиційного 

клімату в Україні. За даними Європейської бізнес асоціації (ЄБА), Індекс 

інвестиційної привабливості України у 2021 році зріс з 2,4 до 2,84 (до 
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запровадження воєнного стану). Проте, у другій половині 2021 року цей 

інтегральний показник дещо знизився до 2,73 балів із можливих 5. За останніми 

даними, він становить 2,44. Динаміку змін інвестиційного індексу наведено на рис. 

3.1. 

 
Рисунок 3.1 –  Інвестиційний індекс у 2018-2023 рр. 
Джерело: узагальнено автором на основі [15] 

 

У 2023 році інтегральний показник Індексу інвестиційної привабливості 

України дещо знизився до 2,44 балів із можливих 5 (у другій половині 2022 року 

він становив 2,48 балів). Це підтверджують результати нової хвилі дослідження, 

проведеного Європейською Бізнес Асоціацією за підтримки Gradus Research. 

Незважаючи на переважно негативну оцінку інвестиційного клімату в 

Україні у 2023 році з боку СЕО компаній-членів Асоціації, кількість топ-

менеджерів, які вважають, що нові інвестиції в Україну можуть бути вигідними, 

зросла майже вдвічі. 

На даний момент 84% опитаних директорів компаній-членів Асоціації 

вважають інвестиційний клімат несприятливим. Проте кількість тих, хто оцінює 

його як вкрай несприятливий, зменшилася з 37% до 24%. Нейтрально оцінюють 
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поточний інвестиційний клімат 7% топ-менеджерів, а 9% вважають його скоріше 

сприятливим. 

Попри воєнні дії, 32% респондентів вважають, що нові інвестори можуть 

отримати вигоду від входження на український ринок (рік тому так вважали лише 

17%). При цьому 57% опитаних компаній, які вже працюють в Україні, планують 

інвестувати під час війни, а 79% готові брати участь у процесі відбудови країни. 

Оцінка динаміки інвестиційного клімату за попередній рік залишилася 

стриманою. Майже половина респондентів (48%) відзначають погіршення, 39% не 

бачать суттєвих змін, і лише 13% вважають, що ситуація поліпшилася. У наступні 

шість місяців 38% очікують подальшого погіршення ситуації, 48% вважають, що 

інвестиційний клімат залишиться незмінним, і 14% прогнозують поліпшення в 

першій половині 2024 року [17]. 

Повномасштабна військова агресія Росії проти України залишається 

головним негативним чинником для інвестиційного клімату, а також корупція та 

слабка судова система. Серед позитивних змін бізнес-лідери відзначають надання 

Україні статусу кандидата на вступ до ЄС, дерегуляційні ініціативи та 

цифровізацію державних послуг. 

Україні бракує достатніх внутрішніх фінансових ресурсів для підтримки 

економічної стабільності та зростання, тому залучення іноземних інвестицій є для 

держави надзвичайно важливим. До введення воєнного стану економічна ситуація 

в Україні включала як позитивні, так і негативні чинники, що впливали на 

привабливість країни для іноземних інвесторів. З одного боку, вигідне географічне 

розташування, багаті природні ресурси та наявність висококваліфікованої робочої 

сили створювали сприятливі умови для інвесторів. 

Проте, існувало й багато проблемних аспектів. Державне втручання у 

функціонування ринків, численні адміністративні бар’єри для бізнесу, військовий 

конфлікт з Росією та анексія територій, політична нестабільність і високий рівень 

корупції значно погіршували інвестиційний клімат і знижували привабливість 

України для іноземних капіталовкладень. 
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Станом на червень 2023 року, обсяг прямих іноземних інвестицій (ПІІ) в 

українську економіку становив 2,9 млрд. дол. США, за даними Національного 

банку України. Основними джерелами ПІІ у 2023 році були країни Європейського 

Союзу, Сполучені Штати Америки та деякі країни Азії. Зокрема, значні інвестиції 

надходили з Німеччини, Польщі, Нідерландів та Китаю: 

- США – 1,1 млрд. дол. США;  

- Кіпр – 0,7 млрд. дол. США; 

- Німеччина – 0,5 млрд. дол. США. 

Ключові напрями інвестицій включають енергетику (1,2 млрд. дол. США), 

машинобудування (0,8 млрд. дол. США) та хімічну промисловість (0,5 млрд. дол. 

США). Найбільші інвестори в Україну у 2023 році: 

- ДТЕК – 0,8 млрд. дол. США; 

- Укрнафта – 0,6 млрд. дол. США; 

- Метінвест – 0,5 млрд. дол. США [32].  

Уряд України активно працює над збільшенням притоку інвестицій у 

національну економіку. Щоб досягти цієї мети, планується впровадження нових 

реформ, спрямованих на поліпшення інвестиційного клімату, а також розширення 

співпраці з міжнародними фінансовими установами та інвесторами.  

Варто зауважити, що інвестиції часто спрямовуються у високоприбуткові 

сектори, але це не завжди сприяє підвищенню конкурентоспроможності на 

світових ринках. Наприклад, хоча прямі іноземні інвестиції у фінансову сферу 

збільшують обсяги фінансової системи, вони можуть також призвести до 

екстенсивного розвитку економіки. 

Наразі інвестиційний клімат у підприємницькому секторі України залишає 

бажати кращого. Воєнні дії на території країни значно уповільнюють або повністю 

призупиняють виробничі процеси в деяких областях, що веде до скорочення 

діяльності підприємств та значного зменшення обсягів імпорту та експорту товарів. 

Це ускладнює логістичні процеси і створює проблеми для країн-партнерів. Україна 

є одним з провідних постачальників продовольства до країн Африки та Близького 

Сходу, тому зростання цін на продукти харчування буде актуальним не лише для 
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України, але й для її партнерів, оскільки сільськогосподарський сектор зазнає 

суттєвих труднощів через воєнні дії [14]. 

Варто звернути увагу на досвід інших країн у підвищенні інвестиційної 

привабливості. За даними Світової організації торгівлі, у 2023 році найбільші 

обсяги прямих іноземних інвестицій залучив Китай – 128,5 млрд. дол. США. На 

другому місці опинився Гонконг з показником у 103,3 млрд. дол. США, а на 

третьому – США із 92,4 млрд. дол. США. Велика Британія (72,2 млрд. дол. США), 

Сінгапур (67,6 млрд. дол. США) та Індія (63,8 млрд. дол. США) також увійшли до 

числа лідерів. 

Серед країн, які залучають найбільше ПІІ, переважають ті, що 

характеризуються високим рівнем економічного розвитку та сприятливими 

умовами для ведення бізнесу. Китай, найбільша економіка світу, приваблює 

інвесторів у галузі виробництва, технологій та енергетики. Гонконг, як ключовий 

фінансовий центр і логістичний вузол, активно залучає іноземний капітал. США, 

найбільший ринок у світі, пропонують широкий спектр можливостей для бізнесу. 

Велика Британія інвестує значні ресурси в технології, охорону здоров’я та освіту. 

Сінгапур відомий своїми сприятливими умовами для бізнесу, зокрема, низькими 

податками та мінімальною бюрократією. Індія, зі своєю швидкозростаючою 

економікою та великим населенням, також є привабливим напрямом для ПІІ. 

У європейських країнах існує ефективна система залучення як іноземних, 

так і внутрішніх інвестицій, де значна частина фінансових та податкових пільг 

надається через урядові та місцеві органи влади [43].  

У 2023 році обсяги прямих іноземних інвестицій на глобальному рівні 

зросли на 23% порівняно з попереднім роком, досягнувши 1,52 трильйона доларів 

США. Це збільшення було спричинене поліпшенням стану світової економіки та 

відновленням економічної активності після пандемії COVID-19. 

Після завершення воєнного стану в Україні першочерговим завданням стане 

створення привабливого інвестиційного середовища. Наразі ведеться активна 

робота над відновленням та усуненням наслідків війни, а в майбутньому акцент 

буде зроблено на відбудові інфраструктури, реорганізації бізнес-процесів та 
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розвитку промисловості. Важливим аспектом стане стимулювання інноваційної 

економіки та підтримка інвестицій у високі технології та інтелектуальний капітал. 

Для покращення інвестиційного середовища після періоду воєнного стану 

Україна має вжити ряд заходів з приваблення іноземного капіталу. Серед цих 

заходів [9]:  

- забезпечення верховенства права та надійного захисту інвесторів, що є 

одним з ключових факторів для покращення інвестиційного клімату. Україні слід 

продовжити реформи у сфері правосуддя та гарантувати ефективний захист прав 

інвесторів; 

- створення сприятливого бізнес-середовища, що включає такі заходи, як 

зменшення податкового тягаря, поліпшення доступу до фінансування, спрощення 

процедур реєстрації та ведення бізнесу; 

- розвиток інфраструктури, яка є ключовим фактором для приваблення 

іноземних інвесторів. Україні варто продовжити інвестувати в розвиток 

транспортної, енергетичної та телекомунікаційної інфраструктури; 

- активне просування України на міжнародних інвестиційних ринках, 

включаючи участь у інвестиційних форумах, проведення презентацій та рекламних 

кампаній. 

Інвесторам потрібно стабільне та передбачуване середовище для прийняття 

обґрунтованих рішень, що включає політичну стабільність, правову визначеність 

та прозорість урядової політики. Їм має бути гарантовано, що їхні права власності 

будуть захищені від експропріації, дискримінації та інших порушень. 

Корупція є серйозною перешкодою для інвестицій. Інвестори повинні мати 

впевненість, що їхні капіталовкладення не стануть жертвою корупційних схем і що 

їхні права будуть захищені. Верховенство права є основою для створення 

справедливого і передбачуваного середовища, де права інвесторів захищені 

незалежно від політичних змін. 

Зазначені принципи є стандартними для вирішення проблем іноземних 

інвестицій. Проте, за досвідом інших країн, після завершення періоду воєнного 

стану Україна може впровадити такі заходи [58]:  
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- встановлення спеціальних пільг для іноземних інвесторів і підприємств у 

стратегічних секторах, на кшталт практики Китаю; 

- надання місцевим владам права регулювати іноземні інвестиції в рамках 

законодавства, як це робиться в Канаді, що спростило б завдання державних 

регуляторів і забезпечило стабільний інвестиційний процес, а також дозволило 

зосередитися на пріоритетних секторах конкретного регіону; 

- використання унікальних особливостей країни на прикладі Грузії, де 

інвестиційний клімат успішно відновлювався після воєнного конфлікту. 

На даний момент головним завданням української політики є об’єднання 

всіх зусиль для перемоги у війні та відновлення економіки. У майбутньому Україна 

повинна стати більш відкритою для міжнародного бізнесу. Залучення іноземного 

капіталу та інтелектуальної власності не тільки пожвавить промисловий сектор і 

зменшить рівень безробіття, але й сприятиме створенню нових виробництв із 

використанням передових технологій, що допоможе перетворити Україну на 

технологічно розвинену державу. 

 

 

3.2. Напрямки активізації залучення іноземних інвестицій 

 

 

Розглянемо зарубіжний досвід у заохоченні залучення іноземних 

інвестицій. Країни-лідери в світі прийняли рішення створити спеціалізовані 

фінансові установи, спрямовані на підтримку інвестицій, розвиток експорту та 

створення оптимальних умов для вітчизняних виробників на міжнародних ринках. 

Ці установи, які називаються експортно-кредитними агентствами (ЕКА), надають 

страхування від політичних і комерційних ризиків та гарантії для структурного, 

торговельного та проектного фінансування. 

ЕКА можуть бути окремими страховими компаніями, банками або 

відділами міністерств, що діють на ринку структурного, торговельного та 

проектного фінансування. Структурне фінансування полягає в підтримці 
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інвестиційних проектів компаній-позичальників іноземними банками з метою 

модернізації виробничих потужностей. Торговельне фінансування використовує 

банківські інструменти для зменшення ризиків, пов’язаних з торговельними 

операціями. Проектне фінансування надає структуроване фінансування для 

конкретних проектів. 

ЕКА працюють у більшості розвинених країн і країнах з перехідною 

економікою. Деякі з найвідоміших ЕКА включають Eximbank (США), JBIC 

(Японія), Euler Hermes (Німеччина), COFACE (Франція), Atradius (Нідерланди), 

SBCE (Бразилія), CESCE (Іспанія), SEK (Швеція) та інші. Важливо зазначити, що 

різні країни використовують різні методи підтримки, починаючи від страхування 

та гарантування зовнішньоекономічних контрактів і закінчуючи прямим 

кредитуванням або інвестуванням. [66]. 

Експортно-кредитні агентства (ЕКА) відіграють ключову роль у розвитку 

міжнародної торгівлі, залученні інвестицій та стабілізації внутрішніх ринків під час 

криз. Ці фінансові установи постійно розширюють свою діяльність, що видно з 

їхніх зростаючих обсягів роботи. Наприклад, компанія Euler Hermes представлена 

на п’яти континентах і має офіси у 54 країнах. 

Варто зазначити, що немає "типової" або "ідеальної" моделі ЕКА, оскільки 

їх структура та функціонування залежать від соціально-економічного контексту, 

політичних умов та інших факторів конкретної країни. Зазвичай у світовій практиці 

створюються окремі установи, що спеціалізуються на страхуванні або банківських 

послугах, оскільки ці операції вимагають високого рівня спеціалізації. 

Наприклад, програми підтримки, такі як OPIC (Overseas Private Investment 

Corporation) і JBIC (Japan Bank for International Cooperation), пропонують різні види 

фінансової підтримки та страхування для сприяння інвестиціям і експорту. OPIC, 

нині відома як U.S. International Development Finance Corporation (DFC), надає 

фінансування підприємствам у вигляді кредитів та кредитних гарантій. Вони також 

підтримують приватні інвестиційні фонди, що інвестують у закордонні проекти. 

Крім того, OPIC забезпечує страхування інвестицій від політичних ризиків. 
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DFC може фінансувати до 60% від загальної вартості нових підприємств і 

до 75% від загальної вартості проекту. Страхування може покривати до 90% 

вартості проекту. Мінімальна сума фінансування становить 100 тисяч доларів 

США, а для деяких проектів фінансування та гарантії можуть досягати до 250 

мільйонів доларів США (до 325 мільйонів доларів США для газових і нафтових 

проектів). 

У Японії також діють програми підтримки, такі як NEXI (Nippon Export and 

Investment Insurance), яка спеціалізується на страхуванні експорту та інвестицій. 

Основне завдання NEXI полягає в забезпеченні страхового покриття для японських 

компаній, які укладають торговельні та інвестиційні угоди з іноземними 

партнерами. NEXI страхує як політичні, так і комерційні ризики, що 

підкріплюється гарантіями від уряду Японії для підвищення її фінансової стійкості. 

Також важливо згадати про JBIC (Japan Bank for International Cooperation), 

яка надає пільгові кредити для закупівлі японських товарів та технологій. JBIC 

пропонує широкий спектр фінансової підтримки, включаючи кредити для 

експортерів та імпортерів, зовнішні інвестиційні кредити, спільне фінансування, 

гарантії та страхування інвестицій. Крім того, JBIC фінансує енергетичні та 

екологічні проекти, підтримуючи тим самим стійкий розвиток як у Японії, так і за 

її межами  [55]. 

Наведені програми надають різні види фінансової допомоги та страхування, 

спрямовані на стимулювання інвестицій і підтримку експорту, відповідно до 

специфічних потреб країни. Кожна з них розробляє власні програми, що 

враховують національні інтереси та потреби підприємств. 

У Франції було створено страхову компанію COFACE згідно з декретом від 

1 червня 1946 року. Сьогодні вона є однією з найбільших груп страхових компаній 

у світі. Відмінною рисою COFACE є її активна пропаганда страхових продуктів для 

кредитів, інвестицій та контрактів як на внутрішньому, так і на зовнішньому 

ринках. Крім того, COFACE пропонує широкий спектр фінансових продуктів, 

орієнтованих на підтримку експорту та інвестицій. Її послуги включають 
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страхування та кредитний менеджмент, які здійснюються в інтересах держави та за 

її рахунок. 

Business France є державним французьким агентством, яке виступає в ролі 

консультанта та посередника між французькими підприємствами, експортними 

ринками, фінансуванням та державною підтримкою. Агентство належить на 50% 

державі та на 50% об’єднанню бізнесу. Business France надає інвесторам 

консультації щодо отримання бюджетної підтримки, пошуку партнерів у Франції, 

надання інформації про регуляторне середовище та податкові питання. Також 

агентство підтримує інвесторів у вирішенні адміністративних питань і взаємодії з 

органами влади. 

У Німеччині працює приватна страхова кредитна компанія, що з 1926 року 

відома як Euler Hermes. Компанія є глобальним лідером у сфері управління та 

страхування кредитних ризиків і діє в більш ніж 50 країнах світу. Основна мета 

діяльності Euler Hermes – сприяти розвитку бізнесу, захищаючи від ризику 

неплатоспроможності покупців. Крім того, компанія пропонує послуги з 

кредитного менеджменту, страхування кредитних ризиків, гарантування 

експортних кредитів, страхування інвестицій та перестрахування. 

В Італії основну роль у наданні послуг страхування та гарантування виконує 

група SACE (Servizi Assicurativi del Commercio Estero). Група складається з 

декількох організацій, що надають різноманітні фінансові послуги для підтримки 

експорту та інвестицій. Серед цих послуг - страхування та перестрахування 

експортних кредитів від комерційних та політичних ризиків, гарантування 

інвестицій та експортних кредитів від ринкових ризиків, сприяння італійським 

експортерам через пільгове кредитування, фінансування досліджень та інші 

програми, а також надання організаційно-технічних та інформаційних послуг у 

сфері зовнішньоекономічної діяльності [55]. 

Україна також має своє Експортно-кредитне агентство (ЕКА), створене з 

метою підтримки економіки та залучення іноземних інвестицій. Головна мета 

українського ЕКА – економічна диверсифікація та підтримка середньо- та 

високотехнологічних секторів економіки шляхом залучення інвестицій. Для цього 
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ЕКА забезпечує систему зменшення ризиків, гарантування, кредитування та 

страхування експортних операцій та інвестицій. Одним з ефективних інструментів 

залучення іноземних інвестицій є страхування різних ризиків, таких як політичні 

та економічні ризики, для підтримки дрібних та середніх підприємств, які сприяють 

диверсифікації економіки країни. 

Необхідно розробити докладні плани економічної реконструкції 

українського бізнесу з різними рівнями деталізації та різними оцінками потреб у 

фінансуванні. Основна мета реконструкції полягає в трансформації економіки та 

суспільства України шляхом модернізації, включаючи інфраструктуру, економічні, 

політичні та соціальні інституції, тим самим розриваючи з радянським минулим і 

наближаючи країну до ЄС. Україна має можливість позбутися радянської 

спадщини і навіть побудувати нові підприємства, аналогічні до європейських. 

Українці повинні визначати пріоритети реконструкції підприємств. 

Українське представництво має бути різноманітним, включаючи національних та 

місцевих урядовців, лідерів громадянського суспільства та приватного сектору. 

Важливо, щоб Україна самостійно встановлювала пріоритети щодо відновлення 

української промисловості. 

Країни та міжнародні фінансові організації мають суворо контролювати 

свою допомогу у відбудові, щоб забезпечити досягнення цілей програми та 

запобігти корупції в Україні. Основні складові ефективного нагляду включають 

прозорі процеси закупівель і фінансового управління, чіткі маркери досягнень і 

незалежні механізми контролю та аудиту. 

Потреба в реконструкції підприємств вимагатиме часу, проте безкінечне 

продовження допомоги може підірвати здатність України досягти самодостатності. 

У ранні стадії реконструкції допомога, насамперед, повинна бути надана у формі 

грантів, щоб уникнути завантаження України неконтрольованими боргами. Для 

забезпечення ефективного нагляду, країни-донори повинні спільно координувати 

управління своєю допомогою у реконструкції. Однак плани стосовно структури 

координації та осіб, які мають її очолити, різко відрізняються. 
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План Маршалла, який діяв з 1947 по 1951 рік, став програмою США з 

відновлення Європи після Другої світової війни. Досвід часто згадується як 

джерело натхнення для відновлення України та її господарської діяльності, але він 

адміністративно не відповідає сучасній ситуації [7]. 

У відмінність від плану Маршалла, коли Сполучені Штати були донором, а 

16 європейських країн – реципієнтами, у випадку України буде один отримувач та 

багато країн і міжнародних установ - донорів, що ускладнює проблему координації. 

Стратегічні кроки, спрямовані на відновлення української економічної 

системи та критичної інфраструктури, суттєво відрізнятимуться від тих, які 

передбачав план Маршалла, через різний характер конфлікту та руйнувань. Згідно 

з поглядом українського економіста О. Куща, план Маршалла для України буде 

полягати у спрощенні процедур вступу до Європейського Союзу та повноцінній 

інтеграції в європейський економічний простір [36]. 

1. Гуманітарна допомога, яку надають США та країни Європи, в основному 

зосереджена на забезпеченні соціального захисту біженців з України, допомозі 

цивільному населенню та військовим у постачанні медичних засобів, продуктів 

тривалого зберігання та засобів особистої гігієни. 

2. Потрібно величезна сума коштів на відновлення інфраструктури України, 

але оцінити повний розмір збитків поки не можна через продовження бойових дій 

в окремих регіонах країни. 

3. Реконструкція української промисловості може відбуватися завдяки 

приверненню американських та європейських компаній. Деякі з них можуть 

перенести свою діяльність з Росії до України, створивши потужний виробничий 

центр у співпраці з українськими підприємствами. 

4. Важливо, щоб партнери відкривали свої ринки для українських товарів та 

знижували мита, що сприятиме розвитку українського експорту на британському, 

американському та європейському ринках. 

5. Інвестори будуть неохоче вкладати гроші в країну, яка пережила війну. 

Тому держави-донори повинні забезпечити гарантії повернення інвестицій, щоб 

знизити ризики для потенційних інвесторів. 
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6. Списання зовнішніх боргів перед приватними та державними 

кредиторами може значно полегшити фінансове становище України. Це можливий 

сценарій, який може здійснитися за умови поступок з боку інших країн та 

міжнародних фінансових інституцій. 

За думкою автора, існують чотири ключові напрямки для реконструкції: 

1) Необхідно провести фундаментальні реформи у державних фінансах та 

фінансовому секторі України, включаючи зниження податкових ставок та 

зменшення залежності від внутрішніх банків. 

2) Потрібно сприяти виходу на міжнародні ринки та розвитку новітніх 

технологічно продуктивних підприємств для ефективного використання 

торговельних можливостей з ЄС. 

3) Необхідно відновити державні соціальні послуги, зокрема якісну систему 

освіти та мережу закладів охорони здоров’я. 

4) Важливо створити стійку енергетичну, транспортну та іншу 

інфраструктуру, яка відповідає стандартам "зеленої угоди" ЄС. 

Відновлення підприємств є унікальною можливістю радикально 

модернізувати виробничий потенціал України, щоб наблизити її до технологічного 

передового рівня та створити фундамент для стійкого довгострокового зростання. 

Успіх буде залежати від здатності України експортувати до ЄС, тому 

важливо, щоб Україна стимулювала приведення свого правового середовища у 

відповідність до європейських стандартів. Також необхідно активно підтримувати 

та сприяти притоку зарубіжного капіталу та технологій, зокрема через субсидії та 

страхування інвестицій, а також шляхом приватизації двох великих державних 

банків України [36]. 

Ключем до перетворення, як зазначено вище, є заміна залишків радянського 

минулого України на "ліберальну економічну структуру", яка передбачає перегляд 

податкового законодавства та законодавства про працю, а також делегування 

більшого обсягу політичних і економічних повноважень місцевим органам влади. 

Покращення ефективності підприємств включає надійні транспортні зв’язки 

(залізниці, дороги, трубопроводи та мости) та відновлення житлового фонду, 
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лікарень та шкіл, щоб залучити переміщених українців назад до їхніх рідних місць 

проживання. 

На сьогоднішній день процес відбудови української економіки має 

базуватися на трьох основних елементах, що у своїй сукупності створюють єдину 

систему: 

1) Західними урядами, Європейським Союзом, міжнародними фінансовими 

інституціями та Україною має бути призначено високопосадового координатора 

(підпорядкованого безпосередньо прем’єр-міністру або президенту), який би був 

відповідальним за узгоджені зусилля уряду з метою відновлення економіки країни. 

Це може стати основою для трансформації теоретичної "платформи" 

Європейського Союзу у реальність. 

2) Координатори з боку Європейського Союзу та національні координатори 

мають утворити координаційну раду – не приймаючи рішень, але надаючи 

консультаційну підтримку для обговорення потреб України та вирішення 

конкретних питань, що виникають від інвесторів. Кожен донор діятиме 

національними механізмами з метою практичної реалізації принципів прозорості 

та відповідальності; не передбачається створення єдиного централізованого фонду. 

Однак такі заходи можна поєднати з метою досягнення стратегічних цілей за 

умови, що вони будуть реалізовані відповідно до потреб та визначених заходів. На 

даний момент обговорюється можливість створення довірчого фонду для України, 

однак, ймовірно, за такими коштами буде фінансуватися виключно розвиток 

основної інфраструктури. 

3) Консультації з Координаційною радою мають проводитися через 

незалежний орган, що складається з представників приватного сектору та 

експертів, які одночасно виступають представниками їхніх інтересів. Ці особи 

мають значно більше досвіду у виявленні перешкод для інвестицій та у пропозиціях 

щодо рішень, ніж будь-який уряд. У такому контексті слід відмовитися від 

"верхньої" менталітету на користь "нижньої". Основною метою в цьому випадку є 

усунення перешкод у процесі економічного зростання та використання ресурсів у 

тих сферах, де вони потрібні. 
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Навіть під час воєнного стану економіка України має бути 

децентралізованою, що пояснюється тим, що західні партнери не бажають брати на 

себе ризики, проте готові здійснювати виплати для приватного сектору з метою 

зменшення рівня ризиків, проведення перехідних витрат та фінансування 

масштабних проектів. Таким чином, Україна повинна приймати необхідні рішення 

на національному рівні для розширення можливостей приватного сектору. 

Одним зі стратегічних заходів, який Сполучені Штати Америки 

розглядають, є значна рекапіталізація Western NIS Enterprise Fund для спрямування 

інвестиційного капіталу на потреби малого та середнього бізнесу або можливе 

створення нового Ukraine Enterprise Fund. Ця модель вже успішно зарекомендувала 

себе у розвитку приватного сектору в країнах Центральної та Східної Європи і, 

отже, може бути успішно використана в Україні. Іншим можливим механізмом є 

конфіскація активів російського центрального банку, які наразі заморожені на 

Заході, загальною сумою близько 300 мільярдів доларів. У разі конфіскації цієї 

величезної суми негайно забезпечить значні обсяги капіталу для інвестицій у 

відновлення України. Хоча деякі юристи висловлюють побоювання щодо 

можливості створення неприйнятного прецеденту щодо арешту та відібрання 

суверенних активів, але потрібно враховувати той факт, що всі дії Росії, пов’язані з 

вторгненням та вчиненням ряду воєнних злочинів на території України, є 

прикладом порушення міжнародного права безпрецедентного масштабу. 

У рамках проведення незалежного аналізу, фахівці Національного банку 

України розробили стратегічні напрями функціонування української економіки на 

період 2022-2024 років. Зазначено, що успішність будь-якого плану відновлення 

після війни залежить від конкретного розгортання основних сценаріїв, в межах 

яких буде збережено наступні тенденції [47]: 

- До початку 2023 року очікується повне відновлення функціонування 

морських портів, переважно чорноморських, а в наступні роки 2023-2024 

передбачається суттєве зменшення з високим рівнем безпеки. 

- Розглядається вибір стратегій здійснення економічної політики країни, 

включаючи активізацію використання ринкових механізмів запозичень для 
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компенсації дефіциту бюджету, проведення фіскальної консолідації та зменшення 

обсягів квазіфіскального дисбалансу, а також повернення до традиційних 

принципів режиму інфляційного таргетування з плаваючим валютним курсом та 

поступового припинення емісійного фінансування бюджетних потреб. 

- Планується продовження отримання фінансової підтримки від іноземних 

партнерів для покриття бюджетних витрат та вирівнювання розривів у платіжному 

балансі; зменшення темпів інфляції, хоча прогнозується, що інфляція в 2022 році 

перевищить 30 %, ідея зниження до раніше встановленого рівня в 5 % вважається 

непрактичною. 

- Запроваджено поступове зменшення економічних втрат у 2023-2024 роках, 

хоча це є лише гіпотетичним припущенням, оскільки реальна оцінка втрат 

людського та промислового потенціалу ускладнена окупацією частини території та 

наявністю безпекових загроз. За оцінками фахівців, темпи відновлення економічної 

системи України після війни можуть становити 5-6 % щорічно. 

У ході втілення запланованих заходів для стабілізації економічної системи 

та створення умов для підтримки підприємницької активності, розширення 

кількості бізнес-суб’єктів та покращення їхньої прибутковості, відновлення довіри 

бізнесу до державних органів та управління, а також повноцінного подолання 

кризових явищ, важливим є проведення реформ. Зокрема, у контексті 

післявоєнного періоду особливо актуальними є перетворення в організації ринку 

праці, регулювання бізнес-процесів, управління державним майном та розвиток 

промислового сектору.  

Таким чином, процес відновлення та подальшого розвитку економічної 

системи України передбачає наступні напрями реформ: 

1) Забезпечення відновлення безпечного середовища протягом 12 місяців 

після завершення військових дій для забезпечення комфортного життя та бізнесу. 

2) Досягнення зростання внутрішнього валового продукту до 500 мільярдів 

доларів США до 2032 року, а також здатність економіки продовжувати генерувати 

високі темпи економічного зростання. 
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3) Досягнення повного відповідності економічним критеріям членства в 

Європейському Союзі, отримання повноправного членства та максимальне 

поглиблення економічних зв’язків з країнами G8. 

При здійсненні раціонального вибору інструментів для впровадження 

реформ у економічному секторі та оперативного виправлення наслідків, можливо 

забезпечити стабілізацію українського економічного сектору на короткострокову 

перспективу. Таким чином, при умові реалізації оптимального сценарію розвитку 

подій та зменшення безпекових ризиків протягом першого півріччя 2023 року 

можливо досягти таких результатів у період з 2023 по 2025 рік: 

- Зупинення зменшення обсягів виробництва продукції та їх збільшення, 

розвиток нового інноваційно розвинутого бізнесу та підвищення наукової 

складності виробництва. 

- Відновлення або часткова модернізація пошкоджених та зруйнованих 

промислових та інфраструктурних об’єктів. 

- Відновлення порушених ланок постачання товарів та збільшення обсягів 

пропускної здатності логістичної системи. 

- Збереження контролю та управління інфляційними процесами. 

- Забезпечення прозорості та відкритості у проведенні закупівель за кошти 

інвесторів у межах відновлювальних проектів. 

- Спрощення та прозорість механізмів регулювання, що сприяє зростанню 

іноземних інвестицій. 

- Збереження робочих місць, підвищення рівня зайнятості населення та 

легалізація трудових відносин, з фокусом на розвитку цифрових технологій у 

контролі на ринку праці. 

- Втілення всіх передбачених економічних передумов для здійснення 

чотирьох свобод стосовно вільного руху товарів, робіт, послуг та капіталів, 

переміщення робочої сили, а також підписання угоди про приєднання України до 

Європейського Союзу до кінця 2024 року. 
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ВИСНОВКИ 

 

 

1. Іноземні інвестиції охоплюють грошові кошти, цінні папери, майно, 

майнові права, результати інтелектуальної діяльності та інші цінності, які іноземні 

інвестори вкладають у проекти інвестиційної діяльності з метою отримання 

прибутку або досягнення соціального ефекту, якщо це не суперечить 

законодавству. Прямі іноземні інвестиції – це вкладення капіталу в ефективні 

іноземні проекти, спрямовані на створення, розширення або модернізацію 

виробництва, розробку інтелектуальних продуктів або інвестування в «людський 

капітал», які приносять як матеріальний, так і моральний прибуток, такі як доходи 

та дивіденди. Класифікація інвестицій проводиться за різними критеріями, такими 

як об’єкти вкладення коштів, період інвестування, форма власності інвесторів, 

регіональні характеристики, ступінь надійності, характер участі іноземного 

інвестора у процесі та відповідно до корпоративної стратегії та мети інвестування. 

2. Зовнішні інвестиції є важливою складовою у глобалізованій економіці, 

що дозволяють переміщати капітал, технології, робочу силу та управлінський 

досвід між країнами. Вони стимулюють економічний зріст, створюють робочі 

місця, підвищують продуктивність та збільшують конкуренцію. Прямі іноземні 

інвестиції (ПІІ) є найбільш популярною та вагомою формою привернення 

зовнішнього капіталу. Вони включають у себе придбання або створення іноземним 

інвестором підприємства в іншій країні для здійснення господарської діяльності та 

забезпечення ефективного контролю. ПІІ вважаються найбільш привабливими 

через їхній внесок у розвиток нових виробничих можливостей, створення робочих 

місць та підвищення продуктивності праці, а також інтеграцію місцевих 

підприємств у глобальні ланцюги постачання. Портфельні інвестиції є іншою 

поширеною формою зовнішніх інвестицій, які полягають у придбанні акцій, 

облігацій та інших цінних паперів місцевих компаній безпосереднього контролю. 

Хоча вони важливі для розвитку фінансових ринків, портфельні інвестиції 

вважаються менш стабільними та менш привабливими з точки зору економічного 
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зростання, ніж прямі іноземні інвестиції. Приймаючі країни мають уважно 

враховувати переваги та ризики різних форм зовнішніх інвестицій та розробляти 

збалансовану інвестиційну політику. 

3. Дослідження нормативно-правового забезпечення іноземних інвестицій в 

Україні показало, що регулювання цього процесу має складний характер. 

Основним принципом є рівноправність учасників інвестиційної діяльності, 

незалежно від їх походження, форми власності та організаційно-правових форм. 

Однак безлад в законодавстві спричинює його неспроможність. Основним 

завданням державної політики повинно стати забезпечення економічного 

зростання та підвищення добробуту через впровадження сучасної моделі 

інвестиційного розвитку.  

4. Загальний обсяг іноземних інвестицій з України за кордон значно 

скоротився з 842 млн дол. США у 2019 році до 42 млн дол. США у 2023 році, що 

становить абсолютне відхилення -800 млн дол. США або відносне відхилення –

95,01%. Загальний обсяг іноземних інвестицій в Україну скоротився з 6017 млн дол. 

США у 2019 році до 4247 млн дол. США у 2023 році, що становить абсолютне 

відхилення -1770 млн дол. США або відносне відхилення -29,42%. Дані показують 

значне скорочення іноземних інвестицій з України за кордон протягом 2019-2023 

років, особливо в сферах участі в капіталі та боргових інструментів.  Попри 

загальне скорочення іноземних інвестицій в Україну протягом 2019-2023 років, 

реінвестування доходів залишалося відносно стабільним, тоді як інші інструменти, 

такі як участь в капіталі та боргові інструменти, зазнали значного зниження.  

Спостерігається загальна тенденція до зменшення обсягів прямих іноземних 

інвестицій в Україну, особливо в таких галузях, як промисловість, будівництво та 

діяльність у сфері адміністративного та допоміжного обслуговування. Водночас, 

певні сектори, зокрема сільське господарство та інформаційно-телекомунікаційна 

галузь, продемонстрували притік інвестицій, що може свідчити про 

перспективність цих секторів для інвесторів. Протягом аналізованого періоду 

спостерігається від’ємне сальдо іноземних інвестицій, що означає, що обсяг 

прямих іноземних інвестицій (ПІІ) в Україну перевищував обсяг ПІІ з України за 
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кордон. Загалом, структура прямих іноземних інвестицій в Україну 

характеризувалася значними коливаннями та переважною концентрацією в 

окремих галузях, таких як промисловість, торгівля та фінансова діяльність. 

Водночас, спостерігалося зростання інвестицій у сільське господарство та 

інформаційно-телекомунікаційну сферу в останні роки. 

Основними інвесторами в економіку України протягом 2019-2022 років 

залишалися європейські країни, такі як Нідерланди, Кіпр, Швейцарія, Велика 

Британія та Німеччина, хоча їхні інвестиційні потоки демонстрували значні 

коливання. Водночас, спостерігалося зростання інвестицій зі США. 

5. Конфлікт в Україні призвів до серйозних економічних турбулентностей, 

які негативно вплинули на інвестиційну атмосферу у країні. Інвестори стали більш 

обережними та більш схильними до ризику, що призвело до зменшення обсягів 

інвестицій. У таких умовах важливо прийняти заходи для поліпшення 

інвестиційного клімату та стимулювання притоку інвестицій, що дозволить 

відновити економіку України та забезпечити її довгостроковий розвиток. 

Реалізація принципів покращення інвестиційного клімату в умовах 

воєнного стану є ключовою умовою для відновлення економіки України та 

забезпечення її довгострокового розвитку. Покращення інвестиційного клімату в 

умовах воєнного конфлікту передбачає заходи з удосконалення законодавства, 

стимулювання інновацій та розвитку високих технологій, а також спрощення 

митних процедур та контролю за зовнішньоекономічною діяльністю. Важливо 

враховувати міжнародний досвід інших країн у вирішенні проблем інвестиційного 

клімату в умовах воєнного конфлікту. 

6. Умови воєнного стану та погіршення інвестиційного клімату суттєво 

знизили потік прямих іноземних інвестицій в економіку України. Для відновлення 

економіки після завершення конфлікту необхідно створити не лише сприятливі 

умови для збільшення обсягу залучених інвестицій, але й спрямувати іноземний 

капітал у сфери промисловості, які виробляють продукцію з високою доданою 

вартістю. Пріоритетними напрямами роботи для уряду та бізнесу є потреба у 

співпраці для розробки стратегічних кроків післявоєнного відновлення економіки. 
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Процес перезавантаження української економічної системи вимагає від уряду 

прийняття заходів, спрямованих на зміцнення довіри інвесторів, включаючи 

забезпечення додержання принципів верховенства права, ухвалення необхідних 

законодавчих актів та проведення реформ, сприяючи інтеграції економіки України 

в Європейський Союз, при цьому усуваючи регуляторні та бюрократичні 

перешкоди для інвесторів. 

З огляду на вищевикладене, можна зробити висновок, що іноземні 

інвестиції мають вирішальне значення для економічного розвитку та зростання 

України. Вони не тільки сприяють створенню нових робочих місць і підвищенню 

продуктивності, але й допомагають інтегрувати країну в глобальну економіку. 

Проте, важливо враховувати, що для максимального використання потенціалу 

іноземних інвестицій необхідно створити сприятливе інвестиційне середовище, що 

включає стабільне правове регулювання, прозорість бізнес-процесів та ефективну 

боротьбу з корупцією. 

Подальший розвиток інвестиційного клімату в Україні повинен включати 

активні кроки з боку держави, спрямовані на залучення іноземного капіталу. Це 

може бути досягнуто через модернізацію інфраструктури, підтримку інноваційних 

проектів, спрощення податкового навантаження та надання інвестиційних 

стимулів. Крім того, співпраця з міжнародними фінансовими інституціями та 

адаптація найкращих світових практик допоможуть зміцнити позиції України на 

міжнародній інвестиційній арені та забезпечити стабільний економічний розвиток 

у довгостроковій перспективі. 
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attraction of foreign investments. 

Methodologically, the study employs dialectical, systemic, and structural-

functional analyses to uncover the essence of foreign investments and their impact on 

structural shifts in the economy.  

This manuscript contributes to the understanding of how foreign investments 

shape Ukraine's economic trajectory and offers insights into optimizing the country's 

approach to attracting foreign capital. 

Keywords: foreign investments, national economy, regulatory framework, 

functional analysis, forecasting 

Year: 2024 

 

  



      
 

                   ДОДАТОК В 

 

Короткий звіт за результатами перевірки кваліфікаційної роботи 

антиплагіатною інтернет-системою Unicheck  

 
 




