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 ÓÊÐÀ¯ÍÑÜÊÈÉ ÐÈÍÎÊ 
ÏÅÐÅÑÒÐÀÕÓÂÀÍÍß: 

ÎÑÎÁËÈÂÎÑÒ² 
ÔÓÍÊÖ²ÎÍÓÂÀÍÍß 

ÒÀ ÐÎÇÂÈÒÊÓ

THE UKRAINIAN REINSURANCE 
MARKET: FUNCTIONING 

AND DEVELOPMENT FEATURES 

Â ñòàòò³ óòî÷íåíî ñóòí³ñòü ïîíÿòü ïåðåñòðàõóâàííÿ; ïðîâåäåíî àíàë³ç 
ì³ñòêîñò³ ñòðàõîâîãî ðèíêó òà âèçíà÷åíî ìîæëèâîñò³ àêòèâ³çàö³¿ ä³ÿëüíîñò³ 
íà ðèíêó ïåðåñòðàõóâàííÿ; äîñë³äæåíî ³íòåíñèâí³ñòü ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é 
ïåðåñòðàõóâàííÿ ïðîòÿãîì êàëåíäàðíîãî ðîêó.

The article is devoted to the study of the significance of reinsurance and its 
impact on the stability and dynamic development of the insurance market by 
analyzing reinsurance business within the country and abroad.

Theoretical aspects of reinsurance have been considered in the scientific 
works of various scholars. But almost all scholars and practitioners don’t 
stopping on the various aspects of the activity and development of the 
reinsurance market.

The essence of reinsurance terms have been specified in the article; the capacity 
of the domestic insurance market has been is analyzed; the structural fluctuations 
in cash flows received from the reinsurance operations have been defined and 
intensity of the reinsurance transactions during the calendar year has been 
studied in the article.

The article contains the patterns’ analysis of the domestic insurance market’s 
capacity, which indicates about the need of increasing the size of insurers’ 
insurance reserves and the revitalization of the reinsurance brokers. This is 
necessary for ensure of the necessary capacity market.

Financial flows in the reinsurance market characterized by seasonal cycles, the 
biggest surge in business activation observed in the 4th quarter of the year. This 
is a revival of working with Ukrainian and foreign partners at the end of each 
year and attempt to get the best financial result for the year activity.

The reinsurance activities’ absolute numbers in Ukraine are reduced 
significantly. At the same time, the structure of the Ukrainian insurers’ insurance 
portfolio by transferred and accepted reinsurance risks is remains unchanged. 
This is the certificate of the domestic reinsurance market’s infancy and economic 
development. This is helps the Ukrainian insurers’ competitiveness maintain, the 
confidence of policyholders and reinsurers in the insurance market of Ukraine 
build.
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè òà ¿¿ çâ’ÿ-
çîê ³ç âàæëèâèìè íàóêîâèìè òà 
ïðàêòè÷íèìè çàâäàííÿìè. Ñüîãî-
äåííÿ Óêðà¿íè õàðàêòåðèçóºòüñÿ çà-
ãîñòðåííÿì åêîíîì³÷íî¿ òà ô³íàíñîâî¿ 
ñèòóàö³¿, à òàêîæ ïîë³òè÷íîþ íåñòà-
á³ëüí³ñòþ â äåðæàâ³. Â òîé æå ÷àñ, íà 
ì³æíàö³îíàëüíèõ ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ 
ñïîñòåð³ãàºòüñÿ çàãîñòðåííÿ êîíêó-
ðåíö³¿. Âàãîìèì ôàêòîðîì âïëèâó íà 
ä³ÿëüí³ñòü ñóá’ºêò³â ï³äïðèºìíèöòâà 
â ìåæàõ êîæíî¿ äåðæàâíî¿ ô³íàíñîâî¿ 
ñèñòåìè ñòàþòü çîâí³øí³ ðèçèêè ³ öå 
º ðåàë³ÿìè ñó÷àñíèõ ãëîáàë³çàö³éíèõ 
ïðîöåñ³â ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè.

Íà ïðîòèâàãó âíóòð³øí³ì ðèçèêàì, 
çîâí³øí³ ðèçèêè çà íàñë³äêàìè âïëè-
âó º á³ëüø äåñòðóêòèâíèìè ³ ñôåðà ¿õ 
ðîçïîâñþäæåííÿ, çäåá³ëüøîãî, ïîøè-
ðþºòüñÿ íà âñþ åêîíîì³êó. Çâàæàþ-
÷è íà öå, ñóá’ºêòè ãîñïîäàðþâàííÿ 
ìàþòü áóäóâàòè åôåêòèâíó ñèñòåìó 
ïîïåðåäæåííÿ òà ïîäîëàííÿ íàñë³äê³â 
íåãàòèâíèõ ÷èííèê³â âïëèâó äëÿ ñâî-
ãî ïîñòóïàëüíîãî ðîçâèòêó, à òàêîæ 
àäåêâàòíî âðàõîâóâàòè òåíäåíö³¿ òà 
îö³íþâàòè ìîæëèâ³ ïîòî÷í³ ðèçèêè 
³ çàãðîçè äëÿ åôåêòèâíîãî òà äèíà-
ì³÷íîãî ðîçâèòêó á³çíåñó ó êîæíîìó 
ñåãìåíò³ åêîíîì³êè.

 Ïðÿìèé âïëèâ íà ñòàí ³ ðîçâèòîê 
ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè êðà¿íè çä³éñ-
íþºòüñÿ ñòðàõîâèì ðèíêîì, ÿêèé º 
íåâ³ä’ºìíîþ ÷àñòèíîþ åêîíîì³êè é 
ñîö³àëüíî¿ ïîë³òèêè áóäü-ÿêî¿ äåð-
æàâè. Ç îäíîãî áîêó, ñòðàõóâàííÿ º 
ñâîºð³äíèì áàðîìåòðîì, ïîêàçíèêè 
ÿêîãî ñâ³ä÷àòü ïðî ïîòî÷íèé ñòàí 
åêîíîì³êè, îñíîâí³ ïðîöåñè é íà-
ïðÿìêè ðîçâèòêó ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè. 
Ç ³íøîãî áîêó, ñòðàõóâàííÿ º äîñèòü 
åôåêòèâíèì ³íñòðóìåíòîì ó ðóêàõ 
äåðæàâè ùîäî çä³éñíåííÿ åêîíîì³÷íî¿ 
é ñîö³àëüíî¿ ïîë³òèêè, â òîìó ÷èñë³ 
ùîäî çìåíøåííÿ âïëèâó ò³íüîâî¿ åêî-
íîì³êè, çíèæåííÿ òåìï³â ³íôëÿö³¿ òà 
ñòðèìóâàííÿ êîðóïö³¿ [4, ñ. 47].

Â ñòðóêòóð³ ñòðàõîâîãî ðèíêó âà-
ãîìó ðîëü â³ä³ãðàº ïåðåñòðàõóâàííÿ, 
ùî îäíî÷àñíî çàáåçïå÷óº ñòàá³ëüíå 
ôóíêö³îíóâàííÿ ñòðàõîâîãî ðèíêó òà 

âèÿâëÿº çíà÷íèé âïëèâ íà ³íø³ âçà-
ºìîïîâ’ÿçàí³ ñåãìåíòè ðèíêó ô³íàí-
ñîâèõ ïîñëóã. Ñàìå ïåðåñòðàõóâàííÿ 
âèñòóïàº ìåõàí³çìîì çàáåçïå÷åííÿ 
íàä³éíîñò³ ñòðàõîâîãî çàõèñòó â ÷àñè 
ïîÿâè íîâèõ ðèçèê³â òà ï³äâèùåííÿ ¿õ 
âàðòîñò³. Âîäíî÷àñ, ïåðåñòðàõóâàííÿ 
äîïîìàãàº ï³äòðèìóâàòè ñòàá³ëüí³ñòü 
ñòðàõîâèê³â, âèñòóïàþ÷è äæåðåëîì ¿õ 
çàõèñòó â³ä íåñïðèÿòëèâèõ âèïàäê³â, 
ùî ìîæóòü ìàòè íàñë³äêè äëÿ ãîñïî-
äàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³; çàáåçïå÷óº ïåðå-
ðîçïîä³ë ðèçèê³â; ÿâëÿºòüñÿ äæåðåëîì 
âïîðÿäêóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ³ þðèäè÷-
íèõ âçàºìîâ³äíîñèí ì³æ ñóá’ºêòàìè 
ðèíêîâèõ â³äíîñèí. Âàãîìîþ îñîáëè-
â³ñòþ ïåðåñòðàõóâàííÿ º òå, ùî â ìå-
æàõ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè òà â ì³æ-
íàðîäíîìó ìàñøòàá³ ïåðåñòðàõîâèêè 
ÿâëÿþòüñÿ âïëèâîâèìè ³íâåñòîðàìè.

Çíà÷óù³ñòü ïåðåñòðàõóâàííÿ òà 
éîãî âïëèâ íà ñò³éê³ñòü òà äèíàì³÷íèé 
ðîçâèòîê ñòðàõîâîãî ðèíêó ïîòðåáóº 
´ðóíòîâíîãî âèâ÷åííÿ øëÿõîì àíàë³-
çó ïåðåñòðàõîâîãî á³çíåñó â ñåðåäèí³ 
êðà¿íè òà çà ¿¿ ìåæàìè.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äæåðåë òà ïó-
áë³êàö³é. Òåîðåòèêî-ìåòîäîëîã³÷í³ 
àñïåêòè ïåðåñòðàõóâàííÿ äîñë³äæó-
þòüñÿ Áàçèëåâè÷åì Â.Ä., Âîáëèì 
Ê.Ã., Çàëºòîâèì Î.Ì., Îñàäöåì Ñ.Ñ., 
Òàòàð³íîþ Ò.Â., òîùî. Âîäíî÷àñ, ó â³-
ò÷èçíÿí³é ôàõîâ³é ë³òåðàòóð³ â³ä÷óâà-
ºòüñÿ äåô³öèò ́ ðóíòîâíèõ äîñë³äæåíü 
íàóêîâö³â ³ ïðàêòèê³â, ùî ñòîñóþòüñÿ 
ð³çíîìàí³òíèõ àñïåêò³â ä³ÿëüíîñò³ òà 
ðîçâèòêó ðèíêó ïåðåñòðàõóâàííÿ. 

Ôîðìóâàííÿ ìåòè ³ çàâäàííÿ 
äîñë³äæåííÿ. Ìåòà ñòàòò³ ïîëÿãàº â 
ïîãëèáëåíí³ òåîðåòè÷íèõ çàñàä ïå-
ðåñòðàõîâîãî ðèíêó òà âèâ÷åíí³ éîãî 
îñîáëèâîñòåé ôóíêö³îíóâàííÿ ³ ðîç-
âèòêó â Óêðà¿í³.

Â³äïîâ³äíî äî îêðåñëåíî¿ ìåòè âè-
çíà÷åíî êîëî çàâäàíü äëÿ ¿¿ ðåàë³çàö³¿:

- óòî÷íèòè ñóòí³ñòü ïîíÿòü ó ïåðå-
ñòðàõóâàíí³;

- ïðîàíàë³çóâàòè ì³ñòê³ñòü â³ò÷èç-
íÿíîãî ðèíêó ñòðàõóâàííÿ;

- âèçíà÷èòè ñòðóêòóðí³ êîëèâàí-
íÿ ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â, îòðèìàíèõ ó 
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ðåçóëüòàò³ ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é ïåðå-
ñòðàõóâàííÿ;

- äîñë³äèòè ³íòåíñèâí³ñòü çä³éñíåí-
íÿ îïåðàö³é ïåðåñòðàõóâàííÿ ïðîòÿ-
ãîì êàëåíäàðíîãî ðîêó.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó 
äîñë³äæåííÿ ç ïîâíèì îá´ðóíòó-
âàííÿì îòðèìàíèõ íàóêîâèõ ðå-
çóëüòàò³â. Ðèíîê ïåðåñòðàõóâàííÿ 
º íåâ³ä’ºìíîþ òà âàãîìîþ ñêëàäîâîþ 
ñòðàõîâîãî ðèíêó. Âñ³ çì³íè, ùî 
â³äáóâàþòüñÿ íà ñòðàõîâîìó ðèíêó, 
áåçïîñåðåäíüî âïëèâàþòü ³ íà ðèíîê 
ïåðåñòðàõóâàííÿ Óêðà¿íè. Â ñèòó-
àö³¿, êîëè â³ò÷èçíÿíèé ô³íàíñîâèé 
ðèíîê ïåðåáóâàº â ñòàí³ ïîñò³éíîãî 
ðåôîðìóâàííÿ òà, âîäíî÷àñ, ï³äïàäàº 
ï³ä çíà÷íèé âïëèâ ô³íàíñîâî¿ êðèçè, 
ïåðåñòðàõóâàííÿ íàáóâàº íîâ³òíüîãî 
çíà÷åííÿ ÿê ìåõàí³çìó çàáåçïå÷åííÿ 
ô³íàíñîâî¿ íàä³éíîñò³ ñòðàõîâèê³â.

Ñò³éêèé ðîçâèòîê â³ò÷èçíÿíîãî 
ðèíêó ïåðåñòðàõóâàííÿ â³äîáðàæà-
òèìå íå ëèøå íàä³éí³ñòü ñòðàõîâèõ 
îïåðàö³é íà â³ò÷èçíÿíîìó ðèíêó, à 
é çàáåçïå÷èòü ã³äíå ïðåäñòàâëåííÿ 
Óêðà¿íè ÿê íàä³éíîãî ïàðòíåðà íà 
ñâ³òîâîìó ðèíêó ñòðàõóâàííÿ òà ïå-
ðåñòðàõóâàííÿ.

Îäí³ºþ ³ç êëþ÷îâèõ îñîáëèâîñòåé 
â³ò÷èçíÿíîãî ðèíêó ïåðåñòðàõóâàííÿ 
º òå, ùî íà íüîìó ä³þòü óí³âåðñàëüí³ 
ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, ÿê³ çä³éñíþþòü 
îïåðàö³¿ ÿê ç³ ñòðàõóâàííÿ, òàê ³ ç 
ïåðåñòðàõóâàííÿ. Ïðîòå, ðèíîê âæå 
äàâíî ïîòðåáóº ïîÿâè íîâèõ ãðàâö³â 
– ïðîôåñ³éíèõ ïåðåñòðàõîâèê³â, ÿê³ 
íå áóäóòü êîíêóðóâàòè ç³ ñòðàõî-
âèêàìè. Òàê, íà äóìêó ïðîâ³äíîãî 
ôàõ³âöÿ ñòðàõîâîãî á³çíåñó Âîëîøè-
íî¿ À. ïðîôåñ³éí³ ïåðåñòðàõîâèêè 
«íàäàâàòèìóòü ïîñëóãè ñòðàõîâèêàì 
ç ìåòîþ çàõèñòó ¿õ ³íòåðåñ³â, ïîðò-
ôåëÿ òà ñòðàõóâàëüíèê³â» [2]. Ïðî 
íåîáõ³äí³ñòü ñòâîðåííÿ â Óêðà¿í³ ³í-
ñòèòóòó ïðîôåñ³éíèõ ïåðåñòðàõîâèê³â 
ñòâåðäæóº ³ íàóêîâåöü Êíåéñëåð Î.Â., 
ðîçãëÿäàþ÷è éîãî ÿê «îäèí ³ç íàïðÿì-
ê³â ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó â³ò÷èçíÿíîãî 
ðèíêó ïåðåñòðàõóâàííÿ» [7, ñ.199]. 

Ïðîô. Êîçüìåíêî Î.Â. òàêîæ çà-
çíà÷àº ïðî íàÿâí³ñòü ïðîáëåì ïðè 
çä³éñíåíí³ ïåðåñòðàõîâèõ îïåðàö³é 
«óí³âåðñàëüíèìè» ñòðàõîâèìè êîì-
ïàí³ÿìè, êîëè âîíè, ïðîïîíóþ÷è 
ïåðåñòðàõóâàòè ðèçèê, ðîçêðèâàþòü 

³íôîðìàö³þ ïðî ñòðàõóâàëüíèêà, òèì 
ñàìèì ðèçèêóþòü âòðàòèòè êë³ºíòà. 
Íà äóìêó Êîçüìåíêî Î.Â. â Óêðà¿í³ 
íåîáõ³äíî ñòâîðèòè ïåðåñòðàõîâèé ïóë 
çàäëÿ ìîæëèâîñò³ óòðèìàííÿ âåëèêèõ 
çà îáñÿãîì ðèçèê³â òà ïåðåøêîäæàííÿ 
âèâåäåííþ ñòðàõîâèõ ïðåì³é çà êîð-
äîí [9, ñ.154].

Òàê, ä³éñíî îá’ºäíàííÿ ñòðàõîâè-
ê³â äîçâîëÿþòü çá³ëüøèòè ì³ñòê³ñòü 
ñòðàõîâîãî ðèíêó ïî óòðèìàííþ 
âåëèêèõ ðèçèê³â. Àëå çàëèøàòè âå-
ëèêîâàðò³ñí³ îá’ºêòè íà â³äïîâ³äàëü-
íîñò³ ñòðàõîâèê³â â ñåðåäèí³ êðà¿íè 
ðèçèêîâàíî, àäæå êðóïí³ çáèòêè 
(íàïðèêëàä, íåâäàëèé çàïóñê ñóïóò-
íèêà «Çåí³ò», ðèçèêè â ñåãìåíò³ àâ³à-
ö³éíîãî, åêîëîã³÷íîãî ñòðàõóâàííÿ, 
òîùî) ìîæóòü ñóòòºâî âïëèíóòè íà 
ïëàòîñïðîìîæí³ñòü ñòðàõîâèê³â. Òàê³ 
îá’ºêòè çàâæäè ïåðåñòðàõîâóâàëèñü íà 
ì³æíàðîäíèõ ðèíêàõ çàäëÿ äèâåðñè-
ô³êàö³¿ ðèçèê³â ³ òàêà ïðàêòèêà ³ñíóº 
â óñ³õ ðîçâèíåíèõ êðà¿íàõ. ßêùî á 
íå áóëî â³äïîâ³äíîãî ïåðåñòðàõîâîãî 
çàõèñòó ðèçèê³â íà ºâðîïåéñüêîìó 
ðèíêó òà ³íøèõ ì³æíàðîäíèõ ðèíêàõ 
ïðè â³äøêîäóâàíí³ âåëè÷åçíèõ çáèò-
ê³â â ðåçóëüòàò³ òåðîðèñòè÷íîãî àêòó 
â Àìåðèö³ â 2001 ðîö³, êîëè îö³íåíà 
øêîäà ñòàíîâèëà áëèçüêî 40 ìëðä. 
äîë., êðóïí³ àìåðèêàíñüê³ ñòðàõîâèêè 
ïðîñòî á çáàíêðóò³ëè.

Òîìó, ç âèñíîâêàìè ïðîô. Êîçüìåí-
êî Î.Â. ìè ïîãîäæóºìîñÿ ÷àñòêîâî: 
â êðà¿í³ ïîòð³áíî çàëèøàòè ñåðåäí³, 
ìàë³ ðèçèêè ³ êóìóëÿòèâí³. Ùî æ 
ñòîñóºòüñÿ âåëèêèõ îá’ºêò³â ç ï³äâè-
ùåíîþ ðèçèêîâàí³ñòþ, òî ¿õ âàðòî 
ïåðåäàâàòè çà êîðäîí íà â³äïîâ³äàëü-
í³ñòü ³íîçåìíèì ïàðòíåðàì. À ï³äâè-
ùèòè åôåêòèâí³ñòü ôóíêö³îíóâàííÿ 
â³ò÷èçíÿíîãî ðèíêó ïåðåñòðàõóâàííÿ, 
çðîáèòè ïðîçîðèìè â³äíîñèíè ì³æ ñòî-
ðîíàìè ïðè ðîçïîä³ë³ â³äïîâ³äàëüíîñò³ 
çà ðèçèê ìîæíà çà äîïîìîãîþ çàïðî-
âàäæåííÿ ³íñòèòóòó ïðîôåñ³éíèõ ïå-
ðåñòðàõîâèê³â, õî÷à ñüîãîäí³ â óìîâàõ 
íåñòàá³ëüíî¿ ïîë³òè÷íî-åêîíîì³÷íî¿ 
ñèòóàö³¿ â êðà¿í³ öå íå íà ÷àñ³.

Îòæå, íà íàøó äóìêó, âðàõîâóþ÷è 
âàæëèâ³ñòü ðèíêó ïåðåñòðàõóâàííÿ, 
ï³äâèùåííÿ ìîæëèâîñò³ ó ïåðñïåêòèâ³ 
çàëèøàòè á³ëüøèé îáñÿã ñòðàõîâèõ 
ïðåì³é íà â³ò÷èçíÿíîìó ðèíêó, òèì 
ñàìèì çá³ëüøóþ÷è éîãî ô³íàíñîâ³ 
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ìîæëèâîñò³ – íåîáõ³äíèì º ñòâîðåííÿ 
³íñòèòóòó ïðîôåñ³éíîãî ïåðåñòðàõî-
âèêà. 

Â ñó÷àñíèõ óìîâàõ ðîçâèòêó ðèí-
êó ïåðåñòðàõóâàííÿ ï³äòâåðäæåííÿì 
íåìîæëèâîñò³ çàëèøàòè íàäòî êðóïí³ 
ðèçèêè â ñåðåäèí³ êðà¿íè º ³ âèçíà-
÷åííÿ ñóêóïíî¿ ì³ñòêîñò³ óêðà¿íñüêî-
ãî ðèíêó çà ïðèéíÿòòÿì âåëèêèõ 
ðèçèê³â. Ó ïîð³âíÿíí³ ³ç ïðîâ³äíèìè 
ïåðåñòðàõîâèìè ðèíêàìè ñâ³òó âîíà º 
äîñèòü íåçíà÷íîþ.

Äîñë³äæóþ÷è ðîçâèòîê òà ñó÷àñíèé 
ñòàí â³ò÷èçíÿíîãî ðèíêó ïåðåñòðàõó-
âàííÿ, ïðîàíàë³çóºìî ÿê çì³íþâàëàñÿ 
ì³ñòê³ñòü ñòðàõîâîãî ðèíêó çà óòðè-
ìàííÿì âåëèêèõ ðèçèê³â ïðîòÿãîì 
òðèâàëîãî ïåð³îäó. Âàæëèâ³ñòü ðîç-
ãëÿäó äàíîãî ïèòàííÿ ïîâ’ÿçàíà ç òèì, 
ùî ì³ñòê³ñòü ðèíêó ñòðàõóâàííÿ º âè-
çíà÷àëüíîþ ùîäî îáñÿãó ðèçèê³â, ÿê³ 
ìîæóòü áóòè ïîêðèò³ ñòðàõîâèêàìè.

Ïðîâîäÿ÷è îö³íêó ì³ñòêîñò³ ðèíêó 
ñòðàõóâàííÿ, ïðîïîíóºìî ðîçãëÿíó-
òè â ïåðøó ÷åðãó, ñóòí³ñòü êàòåãîð³¿ 
«ì³ñòê³ñòü» òà çàãàëüíèõ ï³äõîä³â äî ¿¿ 
³äåíòèô³êàö³¿. Êîçüìåíêî Î.Â. òà Áîé-
êî À.Î. ââàæàþòü, ùî «îäíèì ç íàé-
á³ëüø ðîçïîâñþäæåíèõ òëóìà÷åíü äà-
íî¿ åêîíîì³÷íî¿ êàòåãîð³¿ º ¿¿ ðîçãëÿä, 
ÿê ìàêñèìàëüíî ìîæëèâèé, íàÿâíèé 
÷è ïîòåíö³éíèé îáñÿã òîâàð³â ³ ïîñëóã 
íà ïåâíèõ ðèíêàõ, ÿêèé ðåàë³çóºòüñÿ 
êîíêðåòíèìè ñïîæèâà÷àìè â ìåæàõ 
îêðåìîãî ñåðåäîâèùà çà âèçíà÷åíèé 
ïðîì³æîê ÷àñó (íàé÷àñò³øå ïðîòÿãîì 
îäíîãî ðîêó) òà ñôîðìîâàíîãî ñåðåä-
íüîãî ð³âíÿ ö³í» [8, ñ.25]. 

Ïðîâ³äíèé ðîñ³éñüêèé â÷åíèé 
ïðîô. Þëäàøåâ Ð.Ò. ââàæàº ì³ñòê³ñòü 
ðèíêó «ÿê ìàêñèìàëüíó ìîæëèâ³ñòü 
äëÿ ïðèéíÿòòÿ íà âëàñíå óòðèìàííÿ 
ñòðàõîâîãî ðèçèêó áåç çíèæåííÿ ô³-

íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿» 
[16, ñ.167]. Ââàæàºìî, ùî äàíå òâåð-
äæåííÿ äîñòàòíüî ïîâíî õàðàêòåðèçóº 
ïîíÿòòÿ ì³ñòêîñò³ ñòðàõîâîãî ðèíêó, 
îäíàê ïîòðåáóº óòî÷íåííÿ.

Îòæå, ì³ñòê³ñòü ñòðàõîâîãî ðèí-
êó – ìàêñèìàëüíà ìîæëèâ³ñòü óòðè-
ìàííÿ îêðåìîãî ñòðàõîâîãî ðèçèêó 
ñòðàõîâèêîì (öåäåíòîì) íà âëàñí³é 
ó÷àñò³, ùî º éîãî ìåæåþ â³äïîâ³äàëü-
íîñò³ ³ íå çìåíøóº ô³íàíñîâó íàä³é-
í³ñòü ³ ðåíòàáåëüí³ñòü ñòðàõîâèõ 
îïåðàö³é.

²ç ìåòîþ âèÿâëåííÿ îñíîâíèõ çà-
êîíîì³ðíîñòåé ôîðìóâàííÿ ì³ñòêî-
ñò³ óêðà¿íñüêîãî ðèíêó ñòðàõóâàííÿ 
ùîäî óòðèìàííÿ âåëèêèõ ðèçèê³â 
òà ïîâ’ÿçàíèõ ³ç öèì ïðîöåñîì ïðî-
áëåì, ïðîâåäåìî ðîçðàõóíîê äàíîãî 
ïîêàçíèêà íà îñíîâ³ çàêîíîäàâ÷î âñòà-
íîâëåíîãî íîðìàòèâó – «10 â³äñîòê³â 
ñóìè ñïëà÷åíîãî ñòàòóòíîãî êàï³òàëó 
³ ñôîðìîâàíèõ â³ëüíèõ ðåçåðâ³â òà 
ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â» [15]. Â³äïîâ³äíî 
Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ñòðàõóâàííÿ» 
â³ëüíèìè ðåçåðâàìè º «÷àñòêà âëàñíèõ 
êîøò³â ñòðàõîâèêà, ÿêà ðåçåðâóºòüñÿ 
ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ ïëàòîñïðîìîæ-
íîñò³ ñòðàõîâèêà» [15]. Äàíà ÷àñòêà 
âëàñíèõ êîøò³â ñêëàäàº ÷àñòèíó 
íåðîçïîä³ëåíîãî ïðèáóòêó. Ïðîòå, 
÷åðåç íåäîñêîíàë³ñòü òà íåïîâíîòó 
ðîçêðèòòÿ ñòàòèñòè÷íî¿ ³íôîðìàö³¿ 
ñòðàõîâîãî ðèíêó, ÿêó ïðåäñòàâëÿº 
Íàöêîìô³íïîñëóã, âèîêðåìèòè ñóìó 
â³ëüíèõ ðåçåðâ³â äëÿ ðîçðàõóíêó 
ì³ñòêîñò³ ðèíêó ìè íå ìîæåìî. Òîìó 
ïðîâåäåìî ðîçðàõóíîê íîì³íàëüíî¿ 
ì³ñòêîñò³ (íåòòî-ì³ñòêîñò³) â³ò÷èçíÿ-
íîãî ðèíêó ñòðàõóâàííÿ (äèâ. òàáë. 1 
òà ðèñ. 1), ùî âêëþ÷àòèìå ëèøå ñóìó 
ñòàòóòíîãî êàï³òàëó òà ñóìó ñôîðìî-
âàíèõ ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â.

Òàáëèöÿ 1

Íîì³íàëüíà ì³ñòê³ñòü ðèíêó ñòðàõóâàííÿ çà 2005-2013 ðð.*

 
 

Ïîêàçíèêè
Ðîêè

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

1
Ñòàòóòíèé êàï³òàë, 
ìëí.ãðí.

6641 8391 10634132061487614429140921457915233

2
Ñòðàõîâ³ ðåçåðâè, 
ìëí.ãðí.

5046 6014 8423 109041014111372111791257814436

3
Íåòòî-ì³ñòê³ñòü 
ðèíêó ñòðàõóâàííÿ 
(10%* (ðÿä.1+ðÿä.2))

1169 1441 1906 2411 2502 2580 2527 2716 2967

* Джерело: побудовано автором на основі даних Нацкомфінпослуг [5, 6, 10-14].
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Çä³éñíþþ÷è ðîçðàõóíêè íîì³íàëü-
íî¿ ì³ñòêîñò³ ðèíêó ñòðàõóâàííÿ, 
ö³êàâèì áóëî á ðîçãëÿíóòè îêðåìî 
äàíèé ïîêàçíèê ÿê â ñôåð³ ñòðàõóâàí-
íÿ æèòòÿ, òàê ³ â ñôåð³ ðèíêó ³íøîãî 
í³æ ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ. Ïðîòå, äîñë³-
äæåííÿ â äàíîìó íàïðÿìêó çðîáèòè 
íåìîæëèâî ñàìå ÷åðåç â³äñóòí³ñòü ó 
ïîâíîìó îáñÿç³ ïóáë³÷íî¿ îô³ö³éíî¿ 
ñòàòèñòè÷íî¿ ³íôîðìàö³þ, ÿêó íàäàº 
Íàö³îíàëüíà êîì³ñ³ÿ, ùî çä³éñíþº 
äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ó ñôåð³ ðèíê³â 
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã. Òîìó ïðîàíàë³çóº-
ìî íåòòî-ì³ñòê³ñòü ðèíêó ñòðàõóâàííÿ 
â ö³ëîìó. Íàî÷íî çðîáëåí³ ðîçðàõóíêè 
ïðåäñòàâëåíî íà ðèñóíêó 1.

Ïðîòÿãîì 2005-2013 ðð. ì³ñòê³ñòü 
â³ò÷èçíÿíîãî ðèíêó ñòðàõóâàííÿ 
çðîñòàëà. Çìåíøåííÿ òåìï³â ðîñòó 
äàíîãî ïîêàçíèêà ò³ëüêè ñïîñòåð³ãà-
ëîñÿ ïðîòÿãîì 2009-2011 ðð. Ïðè÷èí 
ìîæíà îêðåñëèòè äåê³ëüêà. Ïî-ïåðøå, 
ïðîòÿãîì çàçíà÷åíîãî ïåð³îäó ñïîñòå-
ð³ãàëîñÿ ñêîðî÷åííÿ çàãàëüíîãî îáñÿãó 
ñòàòóòíîãî êàï³òàëó ç 14876 ìëí. ãðí. 
ó 2009 ðîö³ äî 14092 ìëí. ãðí. ó 2011 
ðîö³ – çìåíøåííÿ êàï³òàëó íà 784 
ìëí. ãðí. (ùî ñêëàëî 5% ïàä³ííÿ â³ä 
ð³âíÿ 2009 ðîêó). Çàêîíîäàâ÷èõ çì³í 
ùîäî ôîðìóâàííÿ ñòàòóòíîãî êàï³-
òàëó ñòðàõîâèê³â ïðîòÿãîì ïåð³îäó 
2009–2011 ðð. íå ïåðåäáà÷àëîñü, à 
çìåíøåííÿ â³äáóëîñÿ çà ðàõóíîê ñêî-
ðî÷åííÿ ê³ëüêîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é 

íà â³ò÷èçíÿíîìó ðèíêó ÷åðåç ïðîÿâè 
ä³é ô³íàíñîâî¿ êðèçè.

Ïî-äðóãå, íà ðîçì³ð ðîçðàõóíêîâî¿ 
ì³ñòêîñò³ ñòðàõîâîãî ðèíêó ïðîòÿãîì 
2009 – 2011 ðîê³â âïëèíóëî ³ ñêîðî-
÷åííÿ ôîðìóâàííÿ îáñÿã³â ñòðàõîâèõ 
ðåçåðâ³â. Òàê ó 2009 ðîö³ ñòðàõîâèêè 
ñôîðìóâàëè 10141 ìëí. ãðí. òîä³ ÿê 
â 2008 öÿ ñóìà ñêëàäàëà 10904 ìëí. 
ãðí. (ñêîðî÷åííÿ íà 763 ìëí. ãðí. 
àáî íà 7% â³ä ð³âíÿ 2008 ðîêó). Íà-
ñòóïíèé ñïàä ñïîñòåð³ãàâñÿ â 2011 
ðîö³ ó ïîð³âíÿíí³ ç 2010 ðîêîì, ñïàä 
ñêëàâ 193 ìëí. ãðí. (1,7% â³ä ð³âíÿ 
2010 ðîêó). Ïðè÷èíàìè äàíîãî ñïàäó 
º êðèçîâ³ ÿâèùà â åêîíîì³ö³, êîëè 
îáñÿãè ñòðàõîâèõ îïåðàö³é ñêîðîòè-
ëèñü ÷åðåç çíåö³íåííÿ íàö³îíàëüíî¿ 
âàëþòè òà áðàê â³ëüíèõ êîøò³â ó ô³-
çè÷íèõ òà þðèäè÷íèõ îñ³á. Íà ðèíêó 
ïðàêòè÷íî íåçì³ííèìè çàëèøèëèñü 
îáñÿãè ïðîäàæ³â îáîâ’ÿçêîâèõ âèä³â 
ñòðàõóâàííÿ òà çíà÷íî ñêîðîòèëèñü 
îáñÿãè ïðîäàæ³â çà äîáðîâ³ëüíèìè 
âèäàìè. Âàðòî çàçíà÷èòè, ùî ïàä³í-
íÿ ïîêàçíèê³â ðèíêó ñòðàõóâàííÿ òà 
ïåðåñòðàõóâàííÿ áóäå ñïîñòåð³ãàòèñÿ 
³ â 2014-2015 ðð. ÷åðåç âïëèâ ãåîïî-
ë³òè÷íèõ òà åêîíîì³÷íèõ ôàêòîð³â.

Ó ö³ëîìó çà ïåð³îä 2005-2013 ðð. 
ìàêñèìàëüíî ìîæëèâèé îáñÿã îêðåìî-
ãî ðèçèêó, ÿêèé ìîæå áóòè ïîêðèòèé 
çà ðàõóíîê ì³ñòêîñò³ ðèíêó ñòðàõóâàí-
íÿ, çá³ëüøèâñÿ íà 154% ó ïîð³âíÿíí³ 

Ðèñ. 1. Äèíàì³êà çì³í íåòòî-ì³ñòêîñò³ ðèíêó ñòðàõóâàííÿ Óêðà¿íè 
çà 2005-2013 ðð., ìëí. ãðí.*

* Джерело: Побудовано автором на основі даних Нацкомфінпослуг [5, 6, 10-14]
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ç 2005 ðîêîì òà â 2013-ìó ñòàíîâèâ 
2967 ìëí. ãðí. Âîäíî÷àñ, ó ðåàëüíèõ 
óìîâàõ çíà÷åííÿ äàíîãî ïîêàçíèêà 
íàáàãàòî ìåíøå, àäæå ñòðàõîâ³ ðå-
çåðâè é ñòàòóòí³ ôîíäè óêðà¿íñüêèõ 
êîìïàí³é, ùî çàéìàþòüñÿ ïåðåñòðà-
õîâèìè îïåðàö³ÿìè, çàáåçïå÷óþòüñÿ ç 
äîïîìîãîþ íèçüêîë³êâ³äíèõ àêòèâ³â. 
Äî òîãî æ íà ì³ñòê³ñòü óêðà¿íñüêîãî 
ñòðàõîâîãî ðèíêó âïëèâàþòü òàê³ 
ñóá’ºêòèâí³ ôàêòîðè, ÿê éîãî äîñòóï-
í³ñòü, çðó÷í³ñòü ³ íàä³éí³ñòü, êîòð³ 
âèçíà÷àþòü ì³ðó éîãî âèêîðèñòàííÿ. 
Òàê³ ðåàëüí³ ìîæëèâîñò³ ïðîâåäåííÿ 
îïåðàö³é ïåðåñòðàõóâàííÿ â Óêðà¿í³ 
óñêëàäíþþòü ðîçì³ùåííÿ â³ò÷èçíÿíè-
ìè ñòðàõîâèêàìè çíà÷íèõ çà îáñÿãàìè 
îäèíè÷íèõ ðèçèê³â òà ì³í³ì³çàö³þ 
âëàñíèõ çáèòê³â.

Ïîäîëàòè ïðîáëåìè, ïîâ’ÿçàí³ ç 
íåäîñòàòíüîþ ì³ñòê³ñòþ óêðà¿íñüêîãî 
ñòðàõîâîãî ðèíêó, ìîæíà çà ðàõóíîê 
äåê³ëüêîõ âàãîìèõ ôàêòîð³â. Ïî-ïåð-
øå, íåîáõ³äíî çá³ëüøóâàòè ðîçì³ðè 
ñòàòóòíèõ ôîíä³â ñòðàõîâèê³â òà îáñÿ-
ãè íàäõîäæåíü ñòðàõîâèõ ïðåì³é, ùî 
áóäå âïëèâàòè íà çðîñòàííÿ ñòðàõîâèõ 
ðåçåðâ³â. Âñå öå ³ ïðèçâåäå äî çá³ëü-
øåííÿ âëàñíîãî óòðèìàííÿ ñòðàõîâèõ 
êîìïàí³é â ðàç³ ñòðàõóâàííÿ âåëèêèõ 
ðèçèê³â ³ çìîæå çàáåçïå÷èòè íåîáõ³ä-
íó ì³ñòê³ñòü ðèíêó.

Ïî-äðóãå, äîäàòêîâîþ ìîæëèâ³ñòþ 
àêòèâ³çàö³¿ é çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â ïðî-
âåäåííÿ îïåðàö³é íà ðèíêó ïåðåñòðà-
õóâàííÿ º àêòèâ³çàö³ÿ ä³ÿëüíîñò³ ïåðå-
ñòðàõîâèõ áðîêåð³â. Ó ïåð³îä íåçíà÷-
íîãî ðîçâèòêó ðèíê³â ñòðàõóâàííÿ é 
ïåðåñòðàõóâàííÿ åôåêòèâíèì ìåòîäîì 
ïîøóêó öåñ³îíàð³¿â ³ ðåòðîöåñ³îíàð³¿â 

º âèêîðèñòàííÿ ³íñòèòóòó áðîêåð³â. 
Ñïåö³àë³çîâàí³ ïîñåðåäíèöüê³ îðãàí³-
çàö³¿, êîòð³ âîëîä³þòü øèðîêîþ áàçîþ 
äàíèõ ïðî ó÷àñíèê³â â³ò÷èçíÿíîãî é 
çàðóá³æíèõ ðèíê³â ïåðåñòðàõóâàííÿ, 
çäàòí³ íå ò³ëüêè äîïîìàãàòè â íàäàíí³ 
ïîñëóãè ç ðîçì³ùåííÿ ³ ïðèéíÿòòÿ ðè-
çèêó íà íàéá³ëüø ïðèéíÿòèõ óìîâàõ, 
à é çàáåçïå÷èòè âèêîíàííÿ ó÷àñíè-
êàìè ïåðåñòðàõîâèõ îïåðàö³é óçÿòèõ 
çîáîâ’ÿçàíü.

Îñîáëèâîñò³ ôîðìóâàííÿ â³ò÷èç-
íÿíîãî ðèíêó ïåðåñòðàõóâàííÿ, òåí-
äåíö³¿ éîãî ðîçâèòêó ìîæíà ïðîäå-
ìîíñòðóâàòè çà äîïîìîãîþ ùå îäíîãî 
ïîêàçíèêà – ÷àñòêè ïåðåäàíèõ çà äî-
ãîâîðàìè ïåðåñòðàõóâàííÿ ðèçèêàìè, 
â³äïîâ³äíî, â êðà¿í³ òà çà ¿¿ ìåæàìè 
(äèâ. òàáë. 2).

Ä³ÿëüí³ñòü, ùî ïîâ’ÿçàíà ³ç çî-
âí³øí³ì ñòðàõóâàííÿì ³ ïåðåñòðàõó-
âàííÿì, º ïîêàçîâèì ³íñòðóìåíòîì 
âèÿâëåííÿ äîâ³ðè ³íîçåìíèõ ïàðòíå-
ð³â äî ñòðàõîâîãî ðèíêó, à òàêîæ äî 
ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè êðà¿íè â ö³ëîìó. 
Îêð³ì öüîãî, ñòàá³ëüíèé ñòðàõîâèé 
ïîðòôåëü ñòðàõîâèê³â º ñâ³äîöòâîì 
êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ â³ò÷èçíÿíèõ 
êîìïàí³é, çàõèñòîì ì³æíàðîäíîãî 
òîâàðîîá³ãó, çàïîðóêîþ äîâ³ðè ñòðàõó-
âàëüíèê³â òà öåäåíò³â äî â³ò÷èçíÿíîãî 
ñòðàõîâîãî ðèíêó.

Ñòðóêòóðà ñòðàõîâîãî ïîðòôåëÿ 
óêðà¿íñüêèõ ñòðàõîâèê³â ìàº ïðîòè-
ëåæí³ â³äíîøåííÿ ÷àñòîê ðèçèê³â, ïå-
ðåñòðàõîâàíèõ çà êîðäîíîì ³ â ìåæàõ 
Óêðà¿íè ïðîòÿãîì îñòàíí³õ äåâ’ÿòíàä-
öÿòè ðîê³â. Ï³äòâåðäæåííÿì òîãî º 
òå, ùî îáñÿãè íàäõîäæåíü ïåðåñòðàõó-
âàííÿ çà êîðäîí, êîòð³ ç 1997 ïî 2003 

Òàáëèöÿ 2

Ñòðóêòóðà ñòðàõîâîãî ïîðòôåëÿ óêðà¿íñüêèõ ñòðàõîâèê³â çà ïåðåäàíèìè â 
ïåðåñòðàõóâàííÿ ðèçèêàìè çà 2005 – 9 ì³ñ. 2014 ðð. (%)*

Ð³ê Âëàñíå óòðèìàííÿ
Ïåðåñòðàõîâàíî

â Óêðà¿í³ çà êîðäîíîì
2005 53 42 5
2006 59 37 4
2007 65 31 4
2008 63 33 4
2009 57 38 5
2010 52 42 4
2011 74 21 5
2012 88 6 6
2013 69 25 6

9 ì³ñÿö³â 2014 74 20 6

* Джерело: побудовано автором на основі даних Нацкомфінпослуг [5, 6, 10-14].
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ð³ê ñòàá³ëüíî çðîñòàëè, ó 2004 ðîö³ 
çìåíøèëèñÿ ÿê â àáñîëþòíèõ (ç 3175,6 
ìëí. ãðí. ó 2003 ðîö³ äî 1907,2 ìëí. 
ãðí. çà 2004), òàê ³ ó â³äíîñíèõ âåëè÷è-
íàõ (ç 46,1% â³ä ÷èñòèõ ïðåì³é ó 2003 
ðîö³ äî 19,7% ó 2004). Ïðîòå ð³çêå 
çíèæåííÿ îáñÿã³â ïåðåñòðàõóâàííÿ â 
2004 ðîö³ îäíîçíà÷íî ââàæàòè íåãàòèâ-
íèì ïîêàçíèêîì íå ìîæíà, îñê³ëüêè 
äî 2004 ðîêó áëèçüêî 80% êîøò³â, 
ïåðåäàíèõ ñòðàõîâèêàìè Óêðà¿íè â 
ïåðåñòðàõóâàííÿ íåðåçèäåíòàì, ñïðÿ-
ìîâóâàëîñü äî êðà¿í, äå ç áîêó äåðæà-
âè â³äñóòí³é íàãëÿä çà ïåðåñòðàõîâîþ 
ä³ÿëüí³ñòþ – Ëèòâó, Ëàòâ³þ, Ìîëäîâó. 
Òàêèì ÷èíîì ïåðåñòðàõóâàííÿ ïåðå-
âàæíî âèêîðèñòîâóâàëîñü äëÿ âèâåäåí-
íÿ çà êîðäîí äîõîä³â, îòðèìàíèõ â³ä 
ðåàë³çàö³¿ ñõåì óõèëåííÿ â³ä ñïëàòè 
ïîäàòêó íà ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâàìè 
ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè. Çàâäÿêè 
çàõîäàì, âæèòèì Äåðæô³íïîñëóã, íà-
ñàìïåðåä ïðèéíÿòòÿì çà ¿¿ ³í³ö³àòèâîþ 
ïîñòàíîâè Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè 
â³ä 4 ëþòîãî 2004 ðîêó ¹124 «Ïðî 
çàòâåðäæåííÿ Ïîðÿäêó òà âèìîã ùîäî 
çä³éñíåííÿ ïåðåñòðàõóâàííÿ ó ñòðàõî-
âèêà (ïåðåñòðàõîâèêà) íåðåçèäåíòà», 
66 ñòðàõîâèõ êîìïàí³é áóëè çìóøåí³ 
ðîç³ðâàòè äîãîâîðè ïåðåñòðàõóâàííÿ ç 
ïåðåñòðàõîâèêàìè öèõ êðà¿í, âíàñë³-
äîê ÷îãî â³äò³ê ñóìí³âíèõ ãðîøåé çà 
êîðäîí ÷åðåç êàíàëè ïåðåñòðàõóâàííÿ 
ð³çêî çìåíøèâñÿ, à ç ÷åòâåðòîãî êâàð-
òàëó 2004 ðîêó áóâ îñòàòî÷íî çóïèíå-
íèé [5].

Öå äîêîð³ííî çì³íèëî ñèòóàö³þ íà 
â³ò÷èçíÿíîìó ðèíêó, õî÷à ³ ñüîãîäí³ 
ìàþòü ì³ñöå «ñõåìè» â ñòðàõóâàíí³ òà 
ïåðåñòðàõóâàíí³, àëå íå â òèõ ðîçì³-
ðàõ, ÿê öå áóëî äî 2004 ð. Îïåðàö³¿ ç 
ïåðåñòðàõóâàííÿ ðèçèê³â çà ìåæàìè 
Óêðà¿íè çà îñòàíí³ 10 ðîê³â ïîêà-
çóþòü ñòàá³ëüíó ïîçèö³þ: ¿õ ïèòîìà 
âàãà çàëèøàºòüñÿ íà ð³âí³ 4 – 6% â³ä 
çàãàëüíî¿ ïåðåñòðàõîâî¿ ïðåì³¿ òà õà-
ðàêòåðèçóºòüñÿ øèðîêîþ ãåîãðàô³ºþ 
ðèíê³â ïåðåñòðàõóâàííÿ. Â³ä çàãàëü-
íî¿ ñóìè ñïëà÷åíèõ ÷àñòîê ñòðàõîâèõ 
ïðåì³é íà ïåðåñòðàõóâàííÿ ñòàíîì 
íà 30.09.2014 ð. íàéá³ëüøà ÷àñòêà 
íàä³éøëà äî Í³ìå÷÷èíè (26,7% â çà-
ãàëüí³é ñóì³ ïåðåñòðàõóâàííÿ íà ïðî-
òèâàãó 16,8% ð³ê òîìó), Ðîñ³¿ (20,7% 
ïðîòè 41,0% ñòàíîì íà 30.09.2013 
ð.) òà Âåëèêî¿ Áðèòàí³¿ (16,5% ïðîòè 

10,8% ó ïîð³âíÿíí³ ç ðåçóëüòàòàìè çà 
9 ì³ñÿö³â 2013 ð.). Ñóòòºâå çðîñòàííÿ 
îáñÿãó âèõ³äíîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ äî 
Í³ìå÷÷èíè (çá³ëüøåííÿ íà 57,2 ìëí. 
ãðí. àáî 25,3%) òà Âåëèêî¿ Áðèòàí³¿ 
(çá³ëüøåííÿ íà 30,3 ìëí. ãðí. àáî 
20,9%) ³ îäíî÷àñíå çíèæåííÿ îáñÿ-
ãó ïåðåñòðàõóâàííÿ, ùî íàäõîäèòü 
äî Ðîñ³éñüêî¿ Ôåäåðàö³¿ (çìåíøåííÿ 
íà 332,7 ìëí. ãðí. àáî 60,3%) [2] 
ïðîòÿãîì ðîêó º íàñë³äêîì ñóòòºâèõ 
çì³í ô³íàíñîâî-ïîë³òè÷íî¿ ñèòóàö³¿ â 
Óêðà¿í³. Ïîñòóïîâå çìåíøåííÿ ÷àñòêè 
ó÷àñò³ Ðîñ³¿, ÿê îäíîãî ç íàéá³ëüøèõ 
ó÷àñíèê³â ðèíêó ïåðåñòðàõóâàííÿ 
Óêðà¿íè ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ðîê³â, â 
ïîäàëüøîìó ìîæå ïðèçâåñòè äî çì³íè 
òåðèòîð³àëüíî¿ ñòðóêòóðè ñòðàõîâîãî 
ïîðòôåëþ â³ò÷èçíÿíèõ ñòðàõîâèê³â 
[1], àëå º íåîáõ³äíèì çàðàäè ï³äòðèì-
êè áåçïåêè êðà¿íè.

Âàãîìèì ÷èííèêîì, ùî õàðàêòåðè-
çóº ñòàí ðîçâèòêó ðèíêó ïåðåñòðàõó-
âàííÿ º òàêîæ îö³íêà ÷àñòêè îïåðàö³é 
ïåðåñòðàõóâàííÿ â çàãàëüíèõ âàëîâèõ 
ñòðàõîâèõ ïðåì³ÿõ (äèâ. ðèñ. 2).

Ïðîâåäåíèé àíàë³ç ñâ³ä÷èòü, ùî 
ñòðàõîâèé ðèíîê ïðîòÿãîì 2009-2012 
ðð. çàëèøàâñÿ íà ñòàëîìó ð³âí³ ðîç-
âèòêó ³ â 2013 ñïîñòåð³ãàºòüñÿ äåÿêå 
ïðèøâèäøåííÿ, ó ïîð³âíÿíí³ ç ïî-
ïåðåäí³ì ðîêîì, çðîñòàííÿ âàëîâèõ 
ñòðàõîâèõ ïðåì³é ç 21508 ìëí. ãðí. äî 
28662 ìëí. ãðí. (íà 33%). ²íøà ñèòóà-
ö³ÿ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ íà ðèíêó ïåðåñòðà-
õóâàííÿ. Òàê ÷àñòêà ïåðåñòðàõîâèõ 
ïðåì³é çðîñëà â 2009 ðîö³ ó ïîð³âíÿíí³ 
ç ïîïåðåäí³ì ðîêîì: ³ç 43,5% äî 46,6% 
(çðîñëè ³ àáñîëþòí³ âåëè÷èíè – ç 
8888,4 ìëí. ãðí. â 2009 ð. äî 10745,2 
ìëí. ãðí. ó 2010 ð.). Ïî÷èíàþ÷è ç 2010 
³ äî 2012 ðð. ñïîñòåð³ãàºòüñÿ çíà÷íèé 
ñïàä ðèíêó ïåðåñòðàõóâàííÿ â Óêðà¿í³ 
òà éîãî ÷àñòêè ó âàëîâèõ ñòðàõîâèõ 
ïðåì³ÿõ, öå çóìîâëåíå:

- çàïðîâàäæåííÿì á³ëüø æîðñòêîãî 
êîíòðîëþ ñòðàõîâèõ ³ ïåðåñòðàõîâèõ 
îïåðàö³é òà íàìàãàííÿì ì³í³ì³çóâàòè 
îïòèì³çàö³þ îïîäàòêóâàííÿ é ëåãàë³-
çàö³þ äîõîä³â, îòðèìàíèõ çëî÷èííèì 
øëÿõîì çà ðàõóíîê äàíèõ îïåðàö³é ³ç 
áîêó äåðæàâíèõ îðãàí³â;

- êðèçîâèìè ÿâèùàìè â ñâ³òîâîìó 
åêîíîì³÷íîìó ïðîñòîð³ çàãàëîì òà 
çîêðåìà â åêîíîì³ö³ Óêðà¿íè. Ùî 
ïðèçâåëî äî çíèæåííÿ ïëàòîñïðî-
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Ðèñ. 2. Çàãàëüíà ÷àñòêà ïåðåñòðàõóâàííÿ ó âàëîâèõ ñòðàõîâèõ ïðåì³ÿõ 
â Óêðà¿í³ âïðîäîâæ 2009-2013 ðð.*

* Джерело: розроблено автором на основі статистичних даних Нацкомфінпослуг [5, 
6, 10-14]

ìîæíîãî ïîïèòó íà ñòðàõîâ³ ïîñëóãè, 
ïðîáëåìîþ ïîâåðíåííÿ âêëàäåíèõ 
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ñòðàõîâèê³â â 
áàíê³âñüê³ äåïîçèòè, çíåö³íåííÿ àêòè-
â³â, ðîçì³ùåíèõ ó ö³ííèõ ïàïåðàõ, òà 
âòðàòè ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ êîìïàí³é, 
ùî çä³éñíþâàëè ïåðåñòðàõóâàííÿ.

Íåçíà÷íå çá³ëüøåííÿ ÷àñòêè ïåðå-
ñòðàõóâàííÿ ó âàëîâèõ ïðåì³ÿõ ó ö³-
ëîìó ïî ðèíêó â³äáóëîñÿ â 2012-2013 
ðð., ùî çóìîâëåíî çì³öíåííÿì â öåé 
ïåð³îä ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿ 
â êðà¿í³ ³, ÿê íàñë³äîê, â³äíîâëåííÿì 
äîâ³ðè äî ñòðàõîâîãî ðèíêó.

Ðîçâèòîê òà ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó 
ïåðåñòðàõóâàííÿ õàðàêòåðèçóºòüñÿ 
ïåâíîþ ñåçîíí³ñòþ ïðîòÿãîì ÷îòèðüîõ 
êâàðòàë³â êàëåíäàðíîãî ðîêó. Òîìó 
äîö³ëüíî äîñë³äèòè ³íòåíñèâí³ñòü 
çä³éñíåííÿ îïåðàö³é ïåðåñòðàõóâàííÿ, 
ùî äîçâîëèòü íå ò³ëüêè ïðîãíîçóâàòè 
îñíîâí³ òåíäåíö³¿ ðîçâèòêó äàíîãî 
ðèíêó, à é âèçíà÷èòè ïåð³îäè, â ìå-
æàõ ÿêèõ ïîòð³áíî àêòèâ³çóâàòè ïðî-
öåñ ïðèéíÿòòÿ óïðàâë³íñüêèõ ð³øåíü, 
ïîâ’ÿçàíèõ ³ç ïðîâåäåííÿì îïåðàö³é 
ïåðåñòðàõóâàííÿ. 

Äî ðîçðàõóíê³â ïðèéìåìî ùîêâàð-
òàëüí³ äàí³ íà ðèíêó ïåðåñòðàõóâàííÿ 
çà ïåð³îä 2009-2013 ðð. 

ßêùî ïðîñòåæèòè äèíàì³÷í³ çì³-
íè (çà êâàðòàëàìè 2009-2013 ðð.) 
ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â ó ðîçð³ç³ îáñÿã³â 
ñòðàõîâèõ ïðåì³é, ñïëà÷åíèõ íà ïå-
ðåñòðàõóâàííÿ, òà âèïëàò, êîìïåíñî-
âàíèõ ïåðåñòðàõîâèêàìè (äèâ. ðèñ. 
3), ìîæíà ïîì³òèòè, ùî â ìåæàõ öèõ 
ïîêàçíèê³â íàéá³ëüøà ³íòåíñèâí³ñòü 
ñïîñòåð³ãàºòüñÿ â IV êâ. êîæíîãî ðîêó.

Äåòàëüí³øå äîñë³äæåííÿ ïðåì³é, 
ñïëà÷åíèõ íà ïåðåñòðàõóâàííÿ çà 
êâàðòàëàìè êîæíîãî ç ðîçãëÿíóòèõ 
ðîê³â ïîêàçàëî, ùî äëÿ 4 êâ. õàðàê-
òåðíèì º íàéá³ëüøèé ñïëåñê. Âàðòî 
çàóâàæèòè, ùî âèêëþ÷åííÿ ñêëàäàº 1 
êâàðòàë 2013 ðîêó, ñàìå â öåé ïåð³îä 
ñïîñòåð³ãàºòüñÿ îäèí ç íàéá³ëüøèõ 
îáñÿã³â ñïëà÷åíèõ ñòðàõîâèõ ïðåì³é 
íà ïåðåñòðàõóâàííÿ – 3519,9 ìëí. 
ãðí., ùî ïîâ’ÿçàíî ³ç çì³íàìè ïîäàò-
êîâîãî çàêîíîäàâñòâà, ÿê³ äàëè çìîãó 
âèêîðèñòîâóâàòè ïåðåñòðàõóâàííÿ 
äëÿ çìåíøåííÿ ñóìè îïîäàòêóâàííÿ 
ïîäàòêîì íà ïðèáóòîê. Ùî ñòîñó-
ºòüñÿ ñòðàõîâèõ âèïëàò, êîìïåíñî-
âàíèõ ïåðåñòðàõîâèêàìè, òî òóò â³ä-
ñë³äêîâóºòüñÿ ñòàëà çàêîíîì³ðí³ñòü 
íàéá³ëüøèõ ñóì âèïëàò â ÷åòâåðòèõ 
êâàðòàëàõ êîæíîãî ðîêó äîñë³äæóâà-
íîãî ïåð³îäó.
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Ðèñ. 3. Ñòðóêòóðí³ êîëèâàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â, 
îòðèìàíèõ ó ðåçóëüòàò³ ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é ïåðåñòðàõóâàííÿ, 

â 2009-2013 ðð.*

* Джерело: розроблено автором на основі статистичних даних Нацкомфінпослуг [5, 
6, 10-14]

Äëÿ àðãóìåíòàö³¿ äàíèõ ïîëîæåíü 
íåîáõ³äíî ïðîðàõóâàòè ³íäåêñ ñåçîííî-
ñò³ îïåðàö³é, ÿêèé äîçâîëèòü îêðåñëè-
òè àêòèâ³çàö³þ ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ 
ñòðàõîâèêà çà ðàõóíîê îïåðàö³é ïå-
ðåñòðàõóâàííÿ. Äî ðîçðàõóíêó áóëî 
îáðàíî íàñòóïí³ ïîêàçíèêè: ñïëà÷åí³ 
ñòðàõîâ³ ïðåì³¿ íà ïåðåñòðàõóâàííÿ òà 
âèïëàòè, êîìïåíñîâàí³ ïåðåñòðàõîâè-
êàìè. ²íäåêñ ñåçîííîñò³ âèçíà÷àºòüñÿ 
çà ôîðìóëîþ:

I
c

Y
i

* 100, [3]
Y

Ic – ³íäåêñ ñåçîííîñò³

Yi – ñåðåäí³ êâàðòàëüí³ çíà÷åííÿ 
ïîêàçíèê³â

Y – çàãàëüíà ñåðåäíÿ âåëè÷èíà 
ïîêàçíèêà

Óçàãàëüíåí³ ðåçóëüòàòè ïðîâåäå-
íîãî ðîçðàõóíêó ³íäåêñó ñåçîííîñò³ 
ïðåäñòàâëåíî â òàáëèö³ 3.

Íàâåäåí³ ðîçðàõóíêè çàñâ³ä÷óþòü 
ïîïåðåäí³ òâåðäæåííÿ, ùî àêòèâ³çà-
ö³ÿ ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³, ïîâ’ÿçà-
íî¿ ç îïåðàö³ÿìè ïåðåñòðàõóâàííÿ, 
íàé÷àñò³øå ñïîñòåð³ãàºòüñÿ â 4 êâ. 
êîæíîãî ðîêó. Íàéá³ëüø ïîêàçîâèì 
äàíèé ïîêàçíèê ïðåäñòàâëåíî íà 

Òàáëèöÿ 3

²íäåêñ ñåçîííîñò³ ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â ó ðîçð³ç³ îáñÿã³â ñòðàõîâèõ ïðåì³é, 
ñïëà÷åíèõ íà ïåðåñòðàõóâàííÿ, òà âèïëàò, 

êîìïåíñîâàíèõ ïåðåñòðàõîâèêàìè, ïðîòÿãîì 2009-2013 ðð.*

Ïîêàçíèêè I êâ. II êâ. III êâ. IV êâ.
²íäåêñ ñåçîííîñò³, ðîçðàõîâàíèé íà îñíîâ³ 
ñïëà÷åíèõ ñòðàõîâèõ ïðåì³¿ íà ïåðåñòðà-
õóâàííÿ

125,86 73,77 78,88 121,49

²íäåêñ ñåçîííîñò³, ðîçðàõîâàíèé íà îñíîâ³ 
âèïëàò, êîìïåíñîâàíèõ ïåðåñòðàõîâèêàìè

58,87 94,64 95,85 150,64

* Джерело: розроблено автором на основі статистичних даних Нацкомфінпослуг [5, 
6, 10-14]
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îñíîâ³ âèïëàò, êîìïåíñîâàíèõ ïåðå-
ñòðàõîâèêàìè, â 4 êâàðòàë³ â³í ñÿãíóâ 
150,64 îäèíèöü. Äåùî â³äð³çíÿþòüñÿ 
ðîçðàõóíêè íà îñíîâ³ ñïëà÷åíèõ ñòðà-
õîâèõ ïðåì³é, òàê, â 1 êâàðòàë³ ³íäåêñ 
ñåçîííîñò³ º íàéâèùèì 125,86, à â 4 
êâàðòàë³ – 121,49. Ïîÿñíþºòüñÿ äàíà 
ñèòóàö³ÿ ñàìå çì³íàìè â ïîäàòêîâîìó 
çàêîíîäàâñòâ³.

ßê ïîêàçóþòü ðîçðàõóíêè ³íäåêñó 
ñåçîííîñò³ ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñòðà-
õîâèê³â ç îïåðàö³ÿìè ïåðåñòðàõóâàííÿ 
òà àíàë³ç ñòàòèñòè÷íèõ äàíèõ â ðîçð³ç³ 
ùîêâàðòàëüíèõ ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â 
â ïåðåñòðàõóâàíí³ ïðîòÿãîì 2009-
2013 ðîê³â, ðèíîê ïåðåñòðàõóâàííÿ 
õàðàêòåðèçóºòüñÿ ïåâíîþ ñåçîíí³ñòþ. 
Íàéá³ëüø àêòèâ³çóºòüñÿ ðèíîê â 4 
êâàðòàë³ ðîêó, êîëè çàêðèâàºòüñÿ ô³-
íàíñîâèé ð³ê ³ ñòðàõîâèêè óêëàäàþòü 
íîâ³ òà ïåðåóêëàäàþòü ä³þ÷³ äîãîâîðè 
ïåðåñòðàõóâàííÿ ç â³ò÷èçíÿíèìè òà 
³íîçåìíèìè ïàðòíåðàìè. Òàêîæ äàíó 
çàêîíîì³ðí³ñòü ìîæíà ïîÿñíèòè íàÿâ-
í³ñòþ â ê³íö³ ðîêó ðÿäó ïñåâäîïåðå-
ñòðàõîâèõ îïåðàö³é ñòðàõîâèìè êîì-
ïàí³ÿìè çàäëÿ ïîêðàùåííÿ ïîêàçíèê³â 
ô³íàíñîâî¿ ð³÷íî¿ çâ³òíîñò³.

ÂÈÑÍÎÂÊÈ ² ÏÅÐÑÏÅÊÒÈÂÈ 
ÏÎÄÀËÜØÈÕ ÄÎÑË²ÄÆÅÍÜ 

Ó ÄÀÍÎÌÓ ÍÀÏÐßÌÊÓ
Ðåçóëüòàòè ïðîâåäåíîãî äîñë³äæåííÿ 

óçàãàëüíèìî íàñòóïíèìè âèñíîâêàìè:
1. Ïîñò³éíî çä³éñíþþòüñÿ íàóêîâöÿ-

ìè äîñë³äæåííÿ òåîðåòè÷íèõ àñïåêò³â 
ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó ïåðåñòðàõóâàí-
íÿ, â òîé æå ÷àñ ïðàêòè÷í³ àñïåêòè òà 
ïðîáëåìè ðîçâèòêó ðèíêó çàëèøàþòü-
ñÿ íåäîñòàòíüî âèñâ³òëåíèìè. Öå íå äàº 
çìîãó àäåêâàòíî îö³íèòè ñó÷àñíèé ñòàí 
ðîçâèòêó óêðà¿íñüêîãî ïåðåñòðàõîâîãî 
ðèíêó, éîãî ñëàáê³ ³ ñèëüí³ ñòîðîíè, 
âèÿâèòè ÷èííèêè, ÿê³ àêòèâ³çóþòü 
éîãî ïîäàëüøèé ðîçâèòîê.

2. Âàãîìîþ ³ íåâ³ä’ºìíîþ ñêëàäî-
âîþ ñòðàõîâîãî ðèíêó ÿâëÿºòüñÿ ðè-
íîê ïåðåñòðàõóâàííÿ. Âñ³ çì³íè, ùî 
â³äáóâàþòüñÿ íà ñòðàõîâîìó ðèíêó, 
áåçïîñåðåäíüî â³äîáðàæàþòüñÿ ³ íà 
óêðà¿íñüêîìó ðèíêó ïåðåñòðàõóâàííÿ. 
Àíàë³ç çàêîíîì³ðíîñòåé ôîðìóâàííÿ 
ì³ñòêîñò³ â³ò÷èçíÿíîãî ñòðàõîâîãî 
ðèíêó ñâ³ä÷èòü ïðî íåîáõ³äí³ñòü çá³ëü-
øåííÿ ðîçì³ðó ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â 
ñòðàõîâèê³â çà ðàõóíîê ï³äâèùåííÿ 

îáñÿã³â ñòàòóòíèõ ôîíä³â òà âåëè÷èíè 
ç³áðàíèõ ïðåì³é, ùî ãàðàíòóâàòè-
ìå îòðèìàííÿ íåîáõ³äíî¿ ì³ñòêîñò³ 
ðèíêó. Åôåêòèâíèì ìåòîäîì ïîøóêó 
ïåðåñòðàõîâèê³â â ïåð³îä ñòàíîâëåííÿ 
ðèíêó ïåðåñòðàõóâàííÿ º ïåðåñòðà-
õîâ³ áðîêåðè, àêòèâ³çàö³ÿ ä³ÿëüíîñò³ 
ÿêèõ äîïîìîæå ðîçøèðèòè îáñÿãè 
îïåðàö³é, ÿê³ ïðîâîäÿòüñÿ íà ðèíêó 
ïåðåñòðàõóâàííÿ.

3. ×àñòêà ïðåì³é, ïåðåäàíèõ ó ïåðå-
ñòðàõóâàííÿ ó âàëîâèõ ñòðàõîâèõ ïðå-
ì³ÿõ, çì³íþºòüñÿ ïðîòÿãîì îñòàíí³õ 
ðîê³â íåð³âíîì³ðíî, ùî ïîÿñíþºòüñÿ 
âïëèâîì ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷-
íî¿ êðèçè, ÿêà íåãàòèâíî ïîçíà÷èëàñÿ 
íà ðèíêó ïåðåñòðàõóâàííÿ. Íà ðèíêó 
ïåðåñòðàõóâàííÿ ñòðàõîâèêàì-íåðåçè-
äåíòàì ïåðåäàºòüñÿ â ñåðåäíüîìó 5-6% 
ñòðàõîâèõ ïðåì³é, à ñòðàõîâèêàì-ðå-
çèäåíòàì – 20-25%.

4. Ô³íàíñîâ³ ïîòîêè íà ðèíêó ïåðå-
ñòðàõóâàííÿ õàðàêòåðèçóþòüñÿ ñåçîí-
íîþ öèêë³÷í³ñòþ, íàéá³ëüøèé ñïëåñê 
àêòèâ³çàö³¿ á³çíåñó ñïîñòåð³ãàºòüñÿ â 
4 êâàðòàë³ ðîêó. Öå ïîÿñíþºòüñÿ ïî-
æâàâëåííÿì ðîáîòè ç óêðà¿íñüêèìè òà 
çàðóá³æíèìè ïàðòíåðàìè íàïðèê³íö³ 
êîæíîãî ðîêó òà íàìàãàííÿì îòðèìà-
òè ÿêíàéêðàùèé ô³íàíñîâèé ðåçóëü-
òàò çà ï³äñóìêàìè ð³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³.

5. Àáñîëþòí³ ïîêàçíèêè ïåðåñòðàõî-
âî¿ ä³ÿëüíîñò³ â Óêðà¿í³ çíà÷íî çíèæó-
þòüñÿ, ùî ïîâ’ÿçàíî ç ä³ºþ çîâí³øí³õ 
÷èííèê³â, à ñàìå: çàãîñòðåííÿì ô³íàí-
ñîâî¿, åêîíîì³÷íî¿ òà ïîë³òè÷íî¿ ñèòó-
àö³¿ â êðà¿í³; çìåíøåííÿì ê³ëüêîñò³ 
â³ò÷èçíÿíèõ ñòðàõîâèê³â äî 389 ñòàíîì 
íà 01 æîâòíÿ 2014 ðîêó; çìåíøåííÿì 
çàãàëüíîãî îáñÿãó âàëîâèõ ïðåì³é íà 
20%; ïåðåãëÿäîì îñíîâíèõ ó÷àñíèê³â 
ïåðåñòðàõóâàííÿ çàäëÿ çàãàëüíî¿ áåç-
ïåêè êðà¿íè. Â òîé æå ÷àñ ñòðóêòóðà 
ñòðàõîâîãî ïîðòôåëþ óêðà¿íñüêèõ 
ñòðàõîâèê³â çà ïåðåäàíèìè ³ ïðèéíÿ-
òèìè â ïåðåñòðàõóâàííÿ ðèçèêàìè 
çàëèøàºòüñÿ ìàéæå áåç çì³í.

Âñå öå º ñâ³ä÷åííÿì òîãî, ùî â³-
ò÷èçíÿíèé ðèíîê ïåðåñòðàõóâàííÿ 
ïðîõîäèòü ñòàä³þ ñâîãî ñòàíîâëåííÿ 
òà ïîñòóïàëüíîãî ðîçâèòêó, äîïîìà-
ãàþ÷è ï³äòðèìóâàòè êîíêóðåíòîñïðî-
ìîæí³ñòü óêðà¿íñüêèõ ñòðàõîâèê³â òà 
çì³öíþâàòè äîâ³ðó ñòðàõóâàëüíèê³â 
òà ïåðåñòðàõóâàëüíèê³â äî ñòðàõîâîãî 
ðèíêó Óêðà¿íè.
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