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Детермінанти фінансової турбулентності 

 

Основна системна проблема світового господарства полягає не стільки у 

зниженні економічного зростання, зменшенні динаміки ВВП світу та окремих 

країн, а в тому, що у глобальній економіці основними тенденціями та трендами 

стали ризиковість, нестабільність і непередбачуваність. Постійні соціально-

економічні загрози та періодичні фінансові шоки призводять до різного рівня 

потрясінь світового господарства, яке вступило у смугу турбулентності і 

глибоких трансформацій [1].  

З другої половини 2015 року розпочалося пожвавлення світової 

економіки та операцій з капіталом, чому передували більш сприятливі 

фінансові та грошово-кредитні умови, підвищення економічної активності 

учасників світового господарства. Однак така тенденція не була стійкою, а у 

2018–2020 роках відбулося сповільнення економічного зростання. Ситуація 

значно ускладнилася першою та другою хвилями глобальної падемії [2].   

Серед основних детермінантів фінансової турбулентності та 

уповільнення світового економічного зростання у 2018–2020 роках можна 

виділити наступні. 

По-перше, зниження темпів зростання промислового виробництва серед 

провідних країн світу (США, КНР, ЄС), що призвело й до сповільнення у торгівлі.  

По-друге, погіршення фінансового становища країн, повернення 

багатьох з них до більш помірних темпів зростання в економіці.  

По-третє, низький рівень підприємницької упевненості в умовах 

посилення напруженості між США й Китаєм у питаннях торгівлі і технологій. 

Внаслідок розширення США тарифних заходів та запровадження відповідних 

дій партнерами по торгівлі з початку січня 2018 року збільшилась вартість 
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деяких проміжних упроваджуваних тарифних і нетарифних бар’єрів, 

посилилась невизначеність щодо обсягів та динаміки майбутніх торговельних 

відносин. Компанії обробної промисловості стали проявляти більше 

обережності у витратах довгострокового характеру й скоротили обсяги купівлі 

машин та обладнання. Ця тенденція особливо помітна у країнах Східної Азії, 

які беруть активну участь у торгівлі та створенні глобальних ланцюжків 

доданої вартості. 

По-четверте, зниження зовнішнього попиту і дестабілізація внаслідок 

запровадження нових стандартів автомобілебудування у державах ЄС. 

Переваги у бажаннях споживачів зумовлені швидкою зміною технологій і 

новими нормами викидів, а також розвитком різних альтернативних варіантів 

індивідуального чи громадського користування автомобільним транспортом [3]. 

По-п’яте, погіршення глобальних макроекономічних показників у 

найбільшій групі країн з ринком, що розвивається (Бразилія, Мексика і Росія).  

По-шосте, уповільнення темпів зростання попиту в Китаї через 

зростання напруженості у сфері торгівлі, запровадження жорстких норм 

регулювання з метою зменшення заборгованості та протистояння у сфері 

торгівлі із США. 

По-сьоме,  триваюча загальна невизначеність у світовій торговій 

політиці, що негативно позначилась на країнах Східної Азії.  

По-восьме, зниження зростання внутрішнього попиту в Індії внаслідок 

галузевих проблем у автомобільному секторі та у сфері нерухомості, а також 

невизначеності, що зберігається щодо фінансового стану небанківських 

фінансових організацій. 

По-дев’яте, вихід Великобританії зі складу Європейського Союзу.  

Важливо зазначити, що волатильність і шоки є неодмінними атрибутами 

сучасної світової економіки. Багато держав стоять перед серйозними 

структурними проблемами. Від того, наскільки успішним буде протистояння 

негативним факторам на національному та глобальному рівнях, залежить 

майбутнє світового господарства [4]. Накопичення ризиків спричиняє 
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необхідність масштабного перезавантаження макроекономічної політики 

світових країн-лідерів, адже воно знаходить своє відображення у рівні їх 

фінансової безпеки та зачіпає не тільки вразливі країни, що розвиваються, але й 

високорозвинені держави. 
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Макропруденційне регулювання кредитної діяльності банків, як 

основного джерела системного ризику 

Глобальна інтеграція та фінансові інновації стали структурним 

поштовхом для посилення проциклічності фінансової системи, появи її 

надмірної еластичності (від англійської - abnormal elasticity) [1], що спричинило 




