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інвестицій в ході цих посткризових кредитних бумів може сигналізувати про 

більш різке коригування випуску після того, як ці кредитні буми ослабнуть. 
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платоспроможності підприємств, що зумовлює виникнення кризового стану, 

яке згодом призводить до банкрутства. 

З огляду на це надзвичайно важливою є вчасна ідентифікація ознак 

кризового стану, яка має дозволити розробити реактивні та наступні 

превентивні антикризові заходи, які дозволять продовжити та забезпечити 

ефективне функціонування суб’єкта господарювання. Наука та практика 

бізнесу напрацювали потужний пласт різноманітних моделей діагностики 

кризового стану підприємства, що, безсумнівно, можуть бути використані 

вітчизняними компаніями. Однак також, на нашу думку, важливе значення 

має й нормативна технологія ідентифікації кризових процесів.  

Вітчизняні органи центральної влади напрацювали чимало методичних 

підходів до визначення кризового стану суб’єкта господарювання. Сутність 

окремих таких моделей представлена у таблиці 1. 

Таблиця 1. Ознаки кризового стану за окремими вітчизняними 

нормативними методиками 

Методика 
Відслідковувані 

параметри 
Ознаки кризового стану 

Методика аналізу 

фінансово-господарської 

діяльності підприємств 

державного сектору 

економіки [4] 

Галузеві нормативи 

показників; 

горизонтальний/ 

вертикальний, 

порівняльний, 

факторний 

фінансовий аналіз; 

аналіз фінансових 

коефіцієнтів 

Коеф. зростання 

кредиторської 

заборгованості > коеф. 

зростання активів 

підприємства. 

Коеф. зростання 

операційних витрат > 

коеф. зростання чистого 

доходу від реалізації 

продукції 

Положення про порядок 

здійснення аналізу 

фінансового стану 

підприємства, що 

підлягають приватизації 

[1] 

Аналіз фінансових 

результатів 

діяльності, 

ліквідності, ділової 

активності, 

платоспроможності, 

рентабельності 

Більшість показників 

фінансового стану 

підприємства не 

відповідають 

нормативним вимогам  

Методика проведення 

поглибленого аналізу 

фінансово-

Аналіз фінансового 

стану підприємства, 

виробничо-

Позикові кошти > власні; 

якщо коеф. покриття < 1 -  

неліквідний баланс; 
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господарського стану 

підприємств та 

організацій [3] 

господарської 

діяльності 

зростання значення фін. 

левериджу свідчить про 

зростання фін. ризику   

Методичні рекомендації 

по аналізу фінансово-

господарського стану 

підприємства та 

організацій [5] 

Аналіз виробничо-

господарської 

діяльності, грошових 

потоків, основних 

фондів, прибутку та 

рентабельності, 

розрахунок фін. 

коеф.  

Коеф. покриття < 2; Коеф. 

автономії < 0,5; 

порушення 

співвідношення 

показників рентабельності 

продукції, майна, власного 

капіталу 

Методичні рекомендації 

щодо виявлення ознак 

неплатоспроможності 

підприємства та ознак 

дій з приховуванням 

банкрутства, фіктивного 

банкрутства чи 

доведення до 

банкрутства [2] 

Коефіцієнт покриття, 

коефіцієнт 

забезпечення 

власними засобами, 

коефіцієнт Бівера. 

Кп< 1, КБ < 0,1 – що 

означає надкритичну 

неплатоспроможність 

підприємства 

Положення про реєстр 

неплатоспроможних 

підприємств та 

організацій [6] 

Коефіцієнт покриття, 

коефіцієнт 

забезпечення 

власними засобами,  

Коефіцієнт покриття <1; 

коефіцієнт забезпечення 

власними засобами< 0,1; 

коефіцієнт абсолютної 

ліквідності <0,2, 

 

Як бачимо перераховані методики при ідентифікації кризового стану 

зосереджують увагу саме на зіставленні фактичного та нормативного рівнів 

обмеженого кола коефіцієнтів. Також слід відмітити певну застарілість 

більшості методик, застосування у формулах цільових показників рядків вже 

неактуальної фінансової звітності, що наразі може спричинити певну 

плутанину при розрахунку індикаторів. 
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