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Анотація. У дослідженні обґрунтовано взаємозв'язок між коливаннями 

економічного та кредитного циклів, проаналізовано етапи розвитку кризових явищ у 
банківському секторі України та виявлено особливості міжбанківського кредитування 
України в умовах циклічного розвитку економіки. 

Постановка проблеми. Характерною ознакою розвитку сучасної світової економіки 
є її циклічність, яка проявляється у коливаннях ринкової кон'юнктури, економічних 
диспропорціях, інноваційно-технологічних кризах, мінливості міжнародних фінансових 
ринків. Економіка розвивається не лінійно, а динаміка її розвитку має складний циклічний 
характер. 

Кожна фаза економічного циклу по-різному впливає на окремі сфери суспільного 
життя, у тому ж числі і на банківську систему. Так, наприклад, під час фази пожвавлення та 
піднесення активно розвивається кредитна та депозитна діяльність, зростають прибутки, 
основні банківські активи є низьколіквідними, бо задіяні у реальному секторі. І навпаки, у 
фази суттєвого спаду люди намагаються не тримати заощадження у  банках,  знижується 
обсяг депозитних операцій, майже відсутнє споживче кредитування, зниження обсягу 
резервів, необхідність тримати більшість активів у високоліквідній формі через що, 
відповідно, отримуються значні збитки. 

Результати дослідження. У сучасних умовах під впливом фінансової глобалізації 
починає активно проявлятися циклічність економіки загалом та кредитного ринку зокрема. 
За рахунок кредитних циклів провокується циклічність в реальному секторі економіки. Це 
проявляється в збільшенні обсягів кредитування та інвестування на фазі економічного 
підйому та зменшенні в період економічного спаду. Таким чином, банки посилюють 
коливання кредитного циклу, а також амплітуду економічного. 

Під кредитним циклом розуміють сукупність фаз розвитку кредитного ринку, які 
характеризуються зростанням та зменшенням обсягу пропонованих кредитних ресурсів, 
попиту на них, а також швидкості їх руху та норми позичкового відсотку упродовж 
відповідного періоду, що є чинником для зміни показників в реальному секторі економіки. 

Цей рух відбувається хоча й нерівномірно, але безперервно (останні фази 
попереднього циклу накладаються на перші фази наступного), динаміка макроекономічних 
показників має хвилеподібний вигляд. У кінці попереднього і при народженні нового циклу 
(криза) відбувається погіршення показників; на нижньому рівні (депресія) встановлюється 
короткочасна рівновага; під час поширення нового економічного циклу (пожвавлення) 
показники різко зростають; на верхньому рівні піднесення (процвітання, бум) - досягнення 
рівноваги; потім знову спад (криза) тощо (див. рис. 1 [1]). 

Кожна фаза економічного циклу по-різному впливає на окремі сфери суспільного 
життя, у тому ж числі і на банківську систему. Так, наприклад, під час фази пожвавлення та 
піднесення активно розвивається кредитна та депозитна діяльність, зростають прибутки, 
основні банківські активи є низьколіквідними, бо задіяні у реальному секторі. І навпаки, у 
фази суттєвого спаду люди намагаються не тримати заощадження у  банках,  знижується 
обсяг депозитних операцій, майже відсутнє споживче кредитування, зниження обсягу 
резервів, необхідність тримати більшість активів у високоліквідній формі через що, 
відповідно, отримуються значні збитки. 
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Кредитні відносини між банками України формують міжбанківський кредитний 
ринок. Динаміка обсягів кредитування на міжбанківському ринку є дзеркальною динаміці 
банківського кредитування: обсяги залучених кредитних ресурсів на міжбанківському 
кредитному ринку відображають попит банків на кредитні ресурси, що утворився під 
впливом економічної ситуації в державі, та проектують обсяги кредитів, котрі надаватимуть 
комерційні банки. Динаміку обсягів кредитних ресурсів, наданих на міжбанківському 
кредитному ринку в Україні, у 2005–2016 рр. зображено на рис.2 

 
Рис. 2 Динаміка загального обсягу кредитних ресурсів, наданих на міжбанківському 

кредитному ринку України, у 2005–2016 рр., млрд.. грн. [2] 
Упродовж 2006–2008 рр. відбувалося поступове нарощування обсягів наданих 

кредитів на міжбанківському кредитному ринку, що відобразило фазу кредитного циклу – 
«зростання». 2008 року порівняно із 2007 р. відбулося стрибкоподібне зростання обсягів 
наданих кредитів на МБКР – у 2,15 разу, що відповідало фазі кредитного циклу – «кредитний 
бум», після якого наступила «криза» 2009–2010 рр., а обсяг наданих кредитів скоротився 
вдвічі. 

Із 2011 р. на міжбанківському кредитному ринку знову розпочалося пожвавлення, 
яке тривало впродовж 2011–2012 рр., а загальний обсяг наданих кредитних ресурсів на 
міжбанківському кредитному ринку на кінець 2012 р. становив 1 128, 63 млрд грн, що 
перевищило обсяг 2010 року на 532,38 млрд грн, або у 1,83 рази. 
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У 2013 р. відбулось незначне скорочення обсягів кредитування на 19,3%. На кінець 
2014 р. обсяг наданих кредитів у абсолютному вираженні становив 1 559,79 млрд грн. Однак 
зростання було пов’язане зі значною девальвацією гривні, що відобразилося на збільшенні 
валютних кредитів у гривневому еквіваленті. У реальних обсягах, відображених у 
валютному еквіваленті, обсяг наданих кредитів на міжбанківському кредитному ринку на 
кінець 2014 р. зменшився порівняно із кінцем 2013 р. на 3%. Після 2014 року обсяги 
кредитування різко зменшувались, так у 2015 році обсяг кредитів становив 1104,62 млрд. 
грн, а у 2016 році 331,98 млрд грн., що на 1227,81 млрд грн менше ніж у 2014 році. Таку 
ситуація можна пояснити нестабільною ситуацією в країні та недовірою населення до банків. 

Починаючи з 2014 р. в Україні спостерігається дестабілізація як банківської системи, 
так і фінансової стійкості держави загалом, причинами яких є політичні, фінансові, 
економічні та банківські кризи. Кількість проблемних банків у 2014 р. досягла 33, сімнадцять 
з яких були ліквідовані. Як наслідок, кількість банківських установ, які мали ліцензію НБУ, у 
2014 році зменшилось до 163 (у 2013 р. – 180 банків). Негативна тенденція продовжується і 
нині. На 01.12.2016 р. кількість банків, які мають ліцензію НБУ, зменшилось до 98 [2]. 

Отже, прогнозуючи розвиток діяльності банків у майбутньому необхідно 
враховувати циклічність розвитку економіки країни, що дозволить більш об’єктивно 
коригувати політику ризик-менеджменту у сфері кредитування, особливо в періоди 
прогнозного очікування фази економічного спаду та кризи. 

Висновки. Проведений аналіз доводить існування відповідного зв'язку між 
економічним циклом, та кредитним циклом, адже фактори, які призводять до зміни 
амплітуди коливань кредитного циклу, приводять до прямо-пропорційних змін у діловому 
циклі і навпаки. 

Так, криза 2008-2009 рр. як в світі так і в Україні, була перш за все обумовлена 
неефективним грошово-кредитним регулюванням, яке не враховувало циклічність розвитку 
економіки в цілому. Після значного економічного спаду впродовж 2014–2015 рр. економіка 
України продовжує демонструвати негативні тенденції. Як показує світова практика, коли 
рівень проблемної заборгованості клієнтів у кредитному портфелі банку перевищує 10%, то 
виникає загроза економічній безпеці банку. 

Девальвація валюти на початку року та коригування тарифів на комунальні послуги 
призвели до зростання інфляції і, як наслідок, до збільшення проблемної заборгованості у 
банках країни. Зі збільшенням проблемної заборгованості відбувається збільшення обсягів 
резервів за кредитними операціями, що, своєю чергою, погіршує якість кредитних портфелів 
українських банків. 

Отже, на основі вищезазначеного, можна зробити висновок, що зміна економічних 
циклів впливає на усі сфери суспільного життя, у тому числі і на банківську систему, 
розумне та виважене регулювання якої є надзвичайно важливим під час будь-якої  фази 
циклу. 
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