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nomupeHnii oOMiH iH(opmali€r, Ta SKi y pas3l HACTaHHS CTPAXOBOTO BHIIAJKY 1

npuiiMaloTh Ha ceOe pU3UK OaHKIBCHKOTO CIIOKMBYOTO KpEeIUTYyBaHHS [4].

[Ipore HaAWOUIBII TOMMPEHUM CHOCOOOM MiHIMI3AIli PU3HWKIB T dYac
cnoxkuBdoro kpemutyBanHsa B CIIA 3amumaerbcs ckopuar. Jlo pedi, cama
npoueaypa KpeOUTHOTO CKOPUHTY Oyna Brepiie po3poOjieHa aMepHUKaHCHKUM
exoHoMicToM /JI. J{ropaHoMm 1st BiTOOpY MO3UYATBHUKIB 33 CTIOKUBYMM KPETUTOM.

Takum 4yuHOM, Yepe3 MpU3My 3aKOPAOHHOIO JOCBIAY 0a4yMMO, 110 CTBOPEHHS
CUCTEMHU 3JI0pOBOTO Ta (YHKIIOHYIOYOTO CIOXKMBUOTO KpEAUTYBAHHS BKpai
HEOOX1HO 1Jisi YKpaiHW, aJkKe y MO€JHAHHI 3 JEPKABHOIO MiJATPUMKOIO MO>KHA
MaKCHUMI3yBaTH KOPUCTh BiJ CIOKUBYOTO KPEAUTYBAHHS JIJISl TIATPUMKH J100pPOOYTY
HAaCEJICHHS.
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Ki1040Bi YHHHUKY BIUIMBY Ha CTPYKTYPY Kamitauay

VYmpaBiaiHHS KamiTajJoM MANPUEMCTB HE MOXIUBO 0€3 aHalizy
CTPYKTYpH Ta YMHHHKIB BIUIMBY Ha HUX. DopmyBaHHS KamiTaly € OJHHUM 3

HAaWTOJIOBHINIUX  3aBlaHb  (PIHAHCOBOTO  MEHEKMEHTY  OYIb-SKOTO
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HIIMPUEMCTBA, SIKI CTHKalOThCA 3 MOpoOiemMoro  (GopMyBaHHS — KamiTainy 3
NEepIIOro JHS CBOrOo (PYHKI[IOHYBaHHS. 3alydeHHS THX 4YH I1HIIUX JOKEpel
¢dbiHaHCYBaHHS  JISJIBHOCTI  MIANPUEMCTBA  BIUIMBAE HAa  pe3ylbTaT  HoOro
TISUTBHOCTI.

Bynb-sxe mianprueMcTBO caMOCTiiiHO BUOUpae 1j1s cebe Ty Ud 1HITY CTPYKTYpPY
KamiTaay, 3 OISy Ha 4HhcelbHl ()akTopu BIUTUBY. Bin onTuManbHOI CTPYKTypHu
KamiTagy 3ajJeXdUTh HacaMIlepell pIBEHb OTPUMAaHOr0 MNPUOYTKY, 30epeKeHHs
(hiHAaHCOBO1 CTIMKOCTi, IIJIATOCIIPOMOXKHOCTI, JIKBITHOCTI, a TaKOX TapaHTIs
peHTal0enbHOCTI O13HECY.

[MutanHio (GopmyBaHHS KamiTaldy MIANPUEMCTB, (aKTopaM BIUIMBY Ha
CTPYKTYpPY KamiTajay B Cy4acHId €KOHOMILI NPUIUISEThCA ocoOauBa yBara. [Ipo mo
CBIJTYUTH JOCTaTHBO BEJIMKA KUIbKICTh OMYOJIKOBAHMX CTaTEH 1 HAYKOBUX Mpalb Ha

o0 TeMatuky. B Tabmumi 1 HaBenmeHi (akTopu, IO BIUIMBAIOTH HA CTPYKTYPY

KamiTay, skl BAOKPEMHIIUA B CBOiX pOOOTaxX JOCHITHUKH L1€1 MPOOIEMATUKH.

Taomung 1

dakTopH, 0 BILINBAKTH HA CTPYKTYPY KamiTaxy

JlocaigHuK

daxTopH, 10 BINTMBAIOTh Ha CTPYKTYPY KamiTary

€.0. bpirxem

Buninus dotupu ocHoBHI (pakTopu: 1) OIliHKA CTymeHs pU3UKy B Oi3Hecl
TOOTO  PU3MKOBAHICTH;, 2) MOJATKOBA CHUTYyalllsl HAa MiAMPUEMCTBI; 3)
CIIPOMOXHICTh ~ HApOIIyBAaTH  KamiTall B  OOYMOBIIEHI CTPOKH B
HECTIPUATIIMBUX yMOBaxX a0o (hiHaHCOBAa THYYKICThb; 4 ) yIpPaBIIHCHKUN

KOHCEpBaTU3M ab0 arpeCUBHICTb.

A.Bb. 'oHuapoB

BuokpemuB necsiTh 4YMHHUKIB: 1) Tamy3eBi OCOOJIMBOCTI OMNEpaIiifHOI
JUSTTBHOCTI MIANPUEMCTBA; 2) CTaflsl )KUTTEBOTO LIMKITY MiANPUEMCTBA;

3) KOH'IOHKTYypa TOBapHOTO PUHKY; 4) KOH IOHKTypa (piHAHCOBOTO PUHKY;
5) piBeHb pPEHTA0CTHLHOCTI OMepamiiHOl MIsTBHOCTI; 6) KoedImieHT
OMepalifHOrO JIEBEPUIKY; 7) CTaBIICHHA KPEAUTOPIB A0 MIANPUEMCTBA; 8)
piBeHb OMOAATKYBAaHHS MPHUOYTKY; 9) (iHAHCOBHI MEHTANITET BIACHUKIB 1

MeHe/DKepiB mianpueMcTBa; 10) piBeHb KOHIEHTpAIIIl BIACHOTO KamiTaly.

O.I1. Kpaitauk

Buninuna cim ¢dakropis: 1) cTabiIbHICTh MPOJAXKIB; 2) CTPYKTypa aKTUBIB;
3) BenuMuMHA OmNepauiiHOTO Baxkens; 4) NMpUOYTKOBICTh HMIANPUEMCTBA; 5)

piBEHb OIOJIATKyBaHHS; 6) pPUHKOBI YMOBH; 7) pIllIEHHsI KEPIBHUIITBA

Jlxepeno: CuctemaTH30BaHO aBTOPOM Ha OCHOBI Jikepen [2;3;5]
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1) TIlpore pmns OULIBII JETANBHOTO TONAIBIIOTO aHANI3y HEOOXITHO
BUOKPEMUTH 13 HABEJICHOTO MEPEeIiKy Ti (PaKTOpH, sIKi MalOTh HAHO1IBIIIUN BIIMB Ha
OPUMHATTA PIMICHHA 100 (OPMYBAaHHS KamiTally OKpeMuM mianpueMcTBoM. [lo
OCHOBHHX OYJIO BIJJTHECEHO:

2) lany3p B sAKI Tmpanioe MAOPUEMCTBO 1 BHJA MOro JisUTBHOCTI.
HanexuicTe mianpueMcTBa TO TOi YM 1HIIOL Taly3l, a TaKOX BUJ JISUTBHOCTI Oyne
BIUIUBAaTH Ha CTPYKTYpY aKTHBIB MiAIpueMcTBa. Tak, BUPOOHWYI MiAIPHUEMCTBA
noTpeOyIOTh BEIMKY KOHLIEHTpAlil0 HEOOOPOTHHUX aKTHBIB, a IX JIKBIAHICTH Oyje
HEJOCTaTHBO BHUCOKOK. TOOTO TpHUBAIICTh ONEPALlIHOTO IUKIY TaKoro
HIAIPUEMCTBA € BEJIMKOIO, 3alydyaTH KPEIWTHI KOWITH HoMy Oyae ayXe BaxKo,
0COOJIMBO KOPOTKOCTPOKOBI, 1 BOHO 0OyJle 3MYLIEHO pO3paXxOBYBaTH Ha BJIACH1 KOIITH.
JIOBroCcTpOKOBI KpeIuTH MOTPeOyIOTh BEIUKOI JIIKBIHOI 3aCTaBH, Ky MPOMHCIOBI
MIJIMPUEMCTBA HE B 3MO31 3a0e3neunT. Bix ramysi Ta BUAY TISJIBHOCTI 3aJICXKUTh
MPUBAOJIMBICTD JIJIs1 IHBECTOPIB MPOAYKIIi MIANPUEMCTBA, i1 CTAOUIBHICT Ha PUHKY
30yTy. KopoTkocTpokoBi omepalliiHi IUKIM  3a0€3MeuyioTh  IIANPUEMCTBO
IIBUJKUMH OOOPOTHUMH KOIITAMH Ta MPUBAOIMBICTh HIANPUEMCTBA I KPEAUTOPIB
1 iuBecTopiB. [IpukiamoM Takoi MPOMHUCIOBOCTI — € XapuoBa MPOMHUCIIOBICTb.

3) Cran (hiHaHCOBOrO PUHKY. 3ajJC€KHO BiJ yYMOB, IO CKIAZAlOThCSA Ha
(1HaHCOBOMY PUHKY — KpEIUTHA CTaBKa, JOCTYNHICTh KOILITIB, BAMOTH KPEAUTOPIB
70 TIANPUEMCTB TPU KPEAUTYBaHHI, MIANPUEMCTBA BHPIIIYIOTh SKUM BHI
MO3UYKOBOTO KamiTaay 3alydydTH — OAHKIBCHKUM KPEAUT, BUITYCK OOJITallil, JII3UHT,
TOIIIO.

4)  Pu3UKOBICTh KEpIBHHMITBA MmianpuemMcrBa. lled YMHHUK caMuii
Halicy0’ eKTHBHIIIMK. BiH 3amexuTh BiJ JIOACH, SKI KEpyHOTh NIIIPUEMCTBOM Ta
MPUIMAIOTh YMPABIIHCHKI PIIICHHS, iX PU3UKOBICTh MPHU MPUHHATTI THUX, Y THIITUX
pimiens. Lle 1 pilleHHd NOpo 3aJly4eHHS MO3MKOBUX KOIITIB 1 PU3UKOBUN Ta
arpeCMBHUI MapKETUHT JUIsl 3alHATTS BaromMoi MO3MUIli Ha PHUHKY, a00 HaBIaKU
KOHCEPBATUBHHUI aJITOPUTM BHKOPUCTAHHS TUIBKK BIIACHUX KOINTIB Ta CTaOlIbHE

MJIAHOMIPHE OCBOEHHS PUHKY.
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5) @daktop uacy. KoxxHe manpueMcTBO TIaHye s ce0e TepMiH
BUKOPUCTAHHS 3aJIy4€HUX 30BHIIIHIX KOIITIB HA MPOTA31 MEBHOIO 4acy, aJiKe Bij
1IbOTO OyJie 3a7eKaTh 9 3MOKE€ BOHO B CTPOK BYACHO MOBEPHYTH O€3 TOTATKOBUX
30uTKiB. DakTop dYacy MIWCHO BaXIMBUH 1 BIUIMBAE HA CTPYKTYpH KariTamy
I1IPUEMCTRA.

[lepepaxoBaHi YMHHWKN BIUIMBY Ha CTPYKTYPY KaIliTally CTBOPIOIOTH OCHOBY
st oro anamzy. dopmyBaHHS KamiTaly MIANPUEMCTBAMU 3 ONTHUMAJIbHUM
CHIBBITHOIICHHSIM BJACHOTO Ta OOpProBOr0 KamiTaimy Ui MOAANBIIOi €()EeKTUBHOI
TISTBHOCTI € BaXKIMBUM TMMHUTAHHSM JJIA JOCTITHHKIB, a TakoX s ¢axiBiliB 3
(1HAaHCOBOTO MEHEIPKMEHTY KOMIIaHii. JIOCHiI’KeHHsI KIIOYOBUX YUHHHKIB BIUIMBY
Ha CTPYKTypy KamiTaly HaJae TEOPETHYHI MIAXOAW IO BUOOpY Ta (opMyBaHH:
e(eKTUBHOT CTPYKTYPH KamiTalny B MPaKTUYHIN JiSUTLHOCTI IMiANPUEMCTB.

OCKUIbKY MIMPUEMCTBA (PYHKI[IOHYIOTh B MIHJIMBHUX 1 CKJIQJHUX yMOBax, II€
BUMAarae J0JaTKOBOTO BHUBYEHHS 1 aHami3y (hakToOpiB, SKI BIUIMBAIOTh Ha IPOIIEC
dbopMyBaHHS KamiTaly MiANPUEMCTB, Ta TMOTIUOJEHHS MOCTIPKeHh B YaCTHHI
BJIOCKOHAJICHHS METOJIMKH TUTAHYBAHHS ONMTUMAJILHOT CTPYKTYPH KaIliTamy.
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