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За сучасних умов розвитку ринкової економіки простежується нестабільна ситуація щодо
управління фінансовими активами, що призводить до посилення системних ризиків. З метою
впорядкування цих процесів, ринкова економіка потребує вдосконалення інфраструктури для
акумулювання та перерозподілу грошових коштів і фінансових активів. Вагоме місце в ринковій
інфраструктурі належить біржам як центрам торгівлі та визначення цін на фінансові активи. Ос-
новними її завданнями є посередництво, створення конкурентної атмосфери та запобігання ма-
ніпуляціям із цінами. Біржова діяльність забезпечує функціонування таких ринків, як валютний,
товарний, фондовий, ринок облігацій і гарантує виконання укладених угод на ринках.

Розвиток біржової справи в Україні досліджували такі вітчизняні науковці, як О. М. Со-
хацька, О. М. Шпичак, В. П. Ситник, В. П. Горьовий, М. В. Протасов, Г. О. Шевченко,
П. І. Гайдуцький, Б. Губський, Г. Ю. Міщук, Ю. П. Воскобійник, О. О. Рябченко та ін.

Спираючись на результати досліджень вітчизняних учених можна простежити поступо-
вий розвиток біржової справи в Україні, відповідно до економічних умов і вимог. Уособлю-
ють становлення біржового інституту в Україні відкриттям у 1796 році товарної біржі у м.
Одеса. Наступною була відкрита товарна біржа в м. Кременчук у 1834 році. Для нашої країни
характерним у процесі становлення біржової справи є розвиток саме через становлення това-
рної біржі, адже Україна має високий товарно-сировинний потенціал.

Оскільки розвиток біржової справи в Україні — це тривалий і складний процес, виділимо
наступні етапи розвитку біржової торгівлі [1].

1796—1860 рр. Цей період уособлюють із відкриттям першої товарної біржі та початком бір-
жового руху. Характерним на цьому етапі є створення та функціонування кількох товарних бірж із
незначними обсягами угод, недосконалістю організаційних форм торгівлі в кредитній системі то-
що. Перші біржі в цей період створювались включно з ініціативи Петра І, адже на той час достат-
ньо було діяльності ярмарків, на яких здійснювалась торгівля значним обсягом товарів. Біржі та
ярмарки почали функціонувати паралельно, доповнюючи один одного. Характерною особливістю
товарної біржі того часу, яка відрізняла її від ринків іншого типу, зокрема ярмарок, було те, що на
ній торгували не реальними товарами, а за зразками. Ця основна відмінність товарної біржі зумов-
лювала те, що не всі товари були предметом біржового обороту, а лише стратегічно важливі.

1861—1900 рр. Активізація і спеціалізація біржової торгівлі. Характерним для цього пе-
ріоду є економічне піднесення і розвиток товарно-грошових відносин, що було зумовлено
реформами 60-х років. Вони були спрямовані на сприяння переходу до ринкового господа-
рювання. В цей період будуються елеватори, з’являються комерційні банки, вводиться в обіг
комерційний кредит, в основному для торгівлі хлібом, розширюються мережі залізниць, удо-
сконалюються транспортні засоби, що суттєво впливає на інтенсивність розвитку перевезень
продукції. Все це створює сприятливі умови для розвитку мережі товарних бірж, які ство-
рюються у всіх торгових центрах України.
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1900—1914 рр. Цей період характеризується підйомом біржової діяльності, який припадає
на початок ХХ століття та перш за все на передвоєнні 1906—1913 роки. Розпочали роботу 11
товарних бірж в Україні, які спеціалізуються на торгівлі окремими видами продукції, а саме
хлібні біржі, фруктові, м’ясні, винні та інші, серед яких найбільші біржові обороти мала Київ-
ська товарна біржа, Миколаївська хлібна та Одеська зернова біржі. Біржі цього періоду надійно
увійшли у народне господарство країни і мали суттєву питому вагу на гуртовому товарному
ринку та представляли інтерес для країн Західної Європи тим, що не залежали від місцевої вла-
ди. Була проведена інституалізація біржового ринку. Однак початок Першої світової війни та
події 1917 року призвели до повного замороження діяльності всіх товарних бірж в Україні.

1920—1928 рр. Цей етап біржової торгівлі характеризувався її відродженням, розпочався в
1921 році і вже в 1925 р. усі 11 товарних бірж, що діяли до 1917 р., відновили свою роботу. Тор-
говельно-посередницька діяльність товарних бірж була спрямована на децентралізацію ринку.
Біржа формувалася як корпорація. Вона мала свій статут, її членами могли бути всі форми під-
приємств, що сплатили вступний внесок. Статут біржі регламентував кількість членів біржового
комітету від усіх категорій підприємств. Радянські товарні біржі були багатопрофільними. Уго-
ди на них здійснювались майже з усіх видів товарних груп, зокрема сировина, паливо, устатку-
вання та інша продукція. Основними завданнями товарної біржі були виконання посередницької
діяльності та самостійне регулювання товарних ринків. Згодом біржа стала допоміжним апара-
том у справі державного регулювання ринкових відносин: допомагала у виборі лімітів, викрива-
ла факти відступу від них, виявляла причини цих відступів, допомагала знаходити шляхи усу-
нення порушення лімітів. У біржовій статистиці в основному відбивався торговий оборот
країни, завдяки чому державні органи управління мали оперативні дані про товарні запаси в ос-
новних контрагентів, про рух цін на ринку. Особливістю радянських бірж, у тому числі україн-
ських, була і реєстрація на них позабіржових угод. Основною причиною введення реєстрації по-
забіржових угод була спроба держави адміністративним шляхом залучити торговців до біржі і
здійснити, цим самим, додатковий контроль за діяльністю промислових і товарних підприємств.
Заборонялись спекулятивні угоди, включаючи строкові угоди з товарами та цінними паперами.
Суворо дотримувався принцип збереження контрольних позицій державних і змішаних підпри-
ємств на загальних зборах і в біржових комітетах товарних бірж. Проте, незважаючи на певні
успіхи та значення біржової торгівлі, починається кампанія по згортанню діяльності бірж. У По-
станові ЦВК СРСР від 21.01.1927 р. вказується, що надмірний розвиток біржової мережі у країні
ускладнює контроль за її діяльністю з боку державних органів. Це призвело до того, що вже на
кінець 1928 р. усі товарні біржі припинили своє існування в середині країни. Оскільки країна
мала вихід на міжнародний ринок, то почали функціонувати виключно зовнішньоекономічні бі-
ржові інститути, які обумовлювали необхідність регулювати рух міжнародних товарів та послуг.
У 1937р. СРСР закупив на товарних біржах світу 35,6 % усього імпорту та реалізував також че-
рез світові біржі продукцію, частка якої становила 23,4 % від усього експорту.

Не дивлячись на це, розвиток радянських бірж у період 1921—1928 рр. мав позитивне
значення для економіки країни, оскільки вони сприяли реалізації продукції децентралізова-
них товарних потоків, виконанню посередницької та кон’юнктурної функції, взаємодії дер-
жавних та недержавних секторів економіки та контролю й регулюванню товарного ринку.

1990 р. спостерігається відродження біржової справи в період становлення ринкових відно-
син. Передумовою розвитку та становлення елементів біржової торгівлі на цьому етапі стали то-
варні аукціони продукції промисловості, торгівля якою здійснювалась за комерційними цінами.
Така ситуація була обумовлена наявністю економіки дефіциту. За цих умов надлишки грошових
доходів через фінансово-кредитну систему перетворювались у нагромадження крупних фінансо-
вих ресурсів. Одержавши свободу у використанні цих нагромаджень, підприємствам потрібні
були нові канали їх використання, тому поява біржових структур стала одним із напрямів управ-
ління рухом фінансових ресурсів. Перші товарні біржі цього етапу, зареєстровані в Україні у
1990 р., були одночасно і першими в СРСР. До числа таких товарних бірж належить Київська
універсальна біржа (КУБ), на котрій у той час було акредитовано понад 1,5 тис. брокерських ко-
нтор, більше половини з яких брали участь у торгах двічі на тиждень. Біржі «прописались» у
всіх областях України та в м. Києві, за винятком Житомирської, Київської та Сумської. Спосте-
рігається значна концентрація біржової торгівлі саме на столичних біржах, на яких фіксується
кожна друга гривня із загального обсягу укладених в Україні біржових угод. Більш того, у Києві
укладається переважна частина угод з цінними паперами і майже дві третини — з нерухомості.
Угоди на біржах Харківської області становили 17,3 % всіх угод, укладених на біржах України,
Донецької — 10 %, Одеської — 5 %, Запорізької — 4,4 %. Таким чином, на частку названих ви-
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ще п’яти біржових центрів припадає близько 90 % біржових оборотів в Україні, тоді як біржі
інших 18 областей разом обслуговували трохи більше 10 % укладених угод. Спостерігається і чі-
тко виражена спеціалізація ряду бірж по реалізації окремих товарів. Наприклад, більше 2/3 пали-
ва, що є предметом біржової торгівлі, проходить через Донбаську біржу; а 2/5 біржового обороту
сільськогосподарської продукції — через Придніпровську товарну біржу.

Для 90-х років характерним є відродження в Україні біржової торгівлі реальним товаром
з перспективою переходу до укладання ф’ючерсних угод та опціонів. Характерними особли-
востями становлення біржового ринку цього періоду є: з’ясування його економічної сутності;
створення правової бази; формування організаційної структури; опрацювання функціональ-
ної моделі; опрацювання механізму біржового ціноутворення.

Вирішальну роль у процесі активізації товарних бірж відіграв Закон України «Про товар-
ну біржу», прийнятий у 1991 р. і введений у дію в січні 1992 року. Таким чином, на квітень
1992 р. почали функціонувати близько 70 товарних бірж [6].

У період 1992—1998 рр. простежується тенденція зменшення кількості функціонуючих
бірж у країні. В 1992 році практичну діяльність здійснювали 87 бірж, у 1993 році — 74, то в
1998 році — лише 65. І хоча в першому півріччі 1999 року в Україні функціонувало 66 бірж,
це все ж на чверть менше, ніж шість років тому. Причому слід зазначити, що на початок 2011
року функціонує лише 72 % зареєстрованих бірж.

Загалом Україна здавна славиться своїми сільськогосподарськими угіддями, тому і не ди-
вно що вона має високий товарно-сировинний потенціал. Це спонукало саме розвиток мере-
жі переважно товарних бірж у нашій країні. Простежити зміни розвитку бірж в Україні на рі-
зних етапах можна за допомогою аналізу розвитку біржової мережі в Україні (табл. 1). Дані
таблиці підтверджують тезу про переважання у структурі біржової мережі в Україні займа-
ють товарні та товарно-сировинні біржі. Їхня частка у структурі зареєстрованих бірж з року в
рік зростає та на початок 2011 р. становить 65,6 %.

На сьогодні товарні біржі надають можливість для купівлі і продажу вже не реальних то-
варів, а контрактів на їхнє постачання. На них продаються контракти на стандартизовані ви-
ди товарів, що можуть бути продані великими партіями чи по зразках технічного опису. На
товарних біржах виявляються базисні ціни, що формуються під впливом співвідношення по-
питу та пропозиції. Усі біржі є самостійними підприємствами і діють незалежно один від од-
ного. В даний час діяльність товарних бірж регулюється Законом України від 10 грудня 1991
р. «Про товарну біржу» з останніми змінами від 23 грудня 2010 р. Закон спрямований на вре-
гулювання відносин по створенню і діяльності товарних бірж, біржової торгівлі і забезпе-
чення правових гарантій діяльності на товарних біржах.

Таблиця 1
ДИНАМІКА КІЛЬКОСТІ ЗАРЕЄСТРОВАНИХ БІРЖ В УКРАЇНИ (НА ПОЧАТОК РОКУ) [2]

Роки
Всього

 зареєстровано
бірж

Універсальні
Товарні

та товарно-
сировинні

Агропромислові Фондові біржі
та їх філії Інші

1995 91 100 % 23 25,3 % 24 26,4 % 8 8,8 % 14 15,4 % 22 24,2 %
1996 88 100 % 19 21,6 % 25 28,4 % 9 10,2 % 14 15,9 % 21 23,9 %
1997 191 100 % 46 24,1 % 54 28,3 % 23 12,0 % 24 12,6 % 44 23,0 %
1998 223 100 % 46 20,6 % 75 33,6 % 25 11,2 % 24 10,8 % 53 23,8 %
1999 300 100 % 62 20,7 % 111 37,0 % 29 9,7 % 27 9,0 % 71 23,7 %
2000 365 100 % 88 24,1 % 146 40,0 % 28 7,7 % 27 7,4 % 77 21,1 %
2001 386 100 % 97 25,1 % 157 40,7 % 31 8,0 % 27 7,0 % 74 19,2 %
2002 429 100 % 113 26,3 % 176 41,0 % 32 7,5 % 27 6,3 % 81 18,9 %
2003 459 100 % 118 25,7 % 201 43,8 % 31 6,8 % 27 5,9 % 82 17,9 %
2004 493 100 % 119 24,1 % 227 46,0 % 34 6,9 % 29 5,9 % 84 17,0 %
2005 458 100 % 115 25,1 % 244 53,3 % 30 6,6 % 19 4,1 % 50 10,9 %
2006 467 100 % 114 24,4 % 258 55,2 % 29 6,2 % 19 4,1 % 47 10,1 %
2007 479 100 % 114 23,8 % 272 56,8 % 30 6,3 % 18 3,8 % 45 9,4 %
2008 499 100 % 118 23,6 % 293 58,7 % 30 6,0 % 17 3,4 % 41 8,2 %
2009 503 100 % 103 20,5 % 318 63,2 % 26 5,2 % 19 3,8 % 37 7,4 %
2010 519 100 % 105 20,2 % 331 63,8 % 25 4,8 % 20 3,9 % 38 7,3 %
2011 561 100 % 106 18,9 % 368 65,6 % 25 4,5 % 24 4,3 % 38 6,8 %
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Товарні біржі розвиваються шаленими темпами та менш ніж за десять років їх кількість
зросла з 22 бірж у 1992 році до 368 бірж на початок 2011 р. Це стало можливим завдяки си-
ровинному напряму торгівлі [3].

Найяскравішими представниками товарних бірж є: Вінницька товарна універсальна бір-
жа, Придніпровська товарна біржа, Промислова товарна біржа, Товарна біржа «Катеринос-
лавська», Донецька товарна біржа, Міжгалузева товарна біржа, Запорізька товарна біржа
«Гілея», Прикарпатська регіональна товарна біржа, ТБ «Київська біржа», ТБ «Українська
ф’ючерсна біржа», Українська універсальна товарна біржа, Перша Євпаторійська товарна бі-
ржа, Феодосійська товарна біржа, Рівненська товарна біржа, Сумська товарна біржа «Сумиа-
гропромбіржа», Харківська товарна біржа, Херсонська товарно-сировинна біржа «Кристал»
тощо.

Наступну вагому позицію у структурі зареєстрованих бірж займають універсальні біржі,
тобто біржі, котрі вдало поєднують кілька видів укладання угод, зокрема поєднуються, супе-
речні між собою, інструменти товарної та фондової бірж. Їх розвиток в Україні дуже повіль-
ний, проте не виникає сумнівів у їх важливі для ринкової економіки, враховуючи загально-
світові тенденції до універсалізації біржової торгівлі.

За даними табл. 1 помітно, що створення універсальних бірж України відбувається ха-
отично. Їх кількість періодично то збільшується, то зменшується. Найбільшу кількість
універсальних бірж зафіксовано у 2004 році (119 бірж). До 2006 р. спостерігається тенде-
нція по зменшення кількості бірж, та до 2007 р. їхні кількісні зміни стабілізувались. У
2008 р. універсальних бірж України налічувалось 118 одиниць. Після кризового 2008 року
знову спостерігається скорочення зареєстрованих бірж до 103. на сьогоднішній день уні-
версальні біржі як сегмент біржового ринку в нашій країні потрохи розвиваються та на 01
січня 2011 року їх кількість складає 106 бірж. Серед функціонуючи бірж на території
України можна назвати такі: Універсальна біржа «Примус», Київська універсальна біржа,
Кримська універсальна біржа, Українська універсальна біржа, Буковинська та Універса-
льна біржа «Україна».

Агропромислові біржі займають незначну частку у структурі біржового ринку, лише 4,5
% на початок 2011 р. На жаль, пріоритети економіки України дещо змінились стосовно агро-
промислового комплексу. Зараз гальмується розвиток агропромислових бірж через нехту-
ваннями проблемами розвитку сільського господарства з боку держави. Біржі, що спеціалізу-
ється на обслуговувані цього сектору економіки не отримали достатнього розвитку, проте
мають значний потенціал. При насиченості ринку фінансовими інструментами, та стимулю-
ванні внутрішнього попиту вони мають значні перспективи розвитку.

В Україні ж з моменту заснування аграрної біржі передбачалось оперування реальним то-
варом без передоплати і авансів. Такий підхід до організації ринкової інфраструктури на по-
чатковому етапі мав певне виправдання у зв’язку з нерозвиненістю нормативно-правової ба-
зи, низьким рівнем відповідальності за дотримання угод та розрахунки за ними, однак на
сучасному етапі він став гальмувати розвиток цієї сфери і значною мірою зумовлює ступінь
платоспроможності підприємств агропромислового комплексу, їх незадовільний фінансовий
стан. В Україні тривалий час здійснювались операції з форвардними контрактами, які є ета-
пом у переході до ф’ючерсно-опціонних, але через низьку дисципліну виконання, зловжи-
вання та нестабільність у зовнішньоекономічній і фінансовій політиці тепер такі контракти
практично не укладаються.

Набагато більше нерозв’язаних питань на сировинних ринках України, в тому числі най-
важливіших для нашої країни аграрно-сировинному та енергетичному, серед яких можна ви-
ділити такі:

• відсутність чіткого структурування цих ринків на поточний і строковий з позиції дер-
жавної політики;

• відсутність нормативно-законодавчої підтримки чинних агропромислових бірж та їх уз-
годженої діяльності з галузевими міністерствами, натомість ними створюються власні відом-
чі біржі такі як Українська аграрна біржа (УАБ);

• відсутність на аграрно-сировинному ринку інфраструктурних інститутів, таких як при-
ватні елеватори, оскільки це подовжує тривалість перевезень врожаю від лану до державних
елеваторів, а від сховища до покупців, тому поточний ринок може функціонувати лише тео-
ретично.

Найменш малочисленою групою бірж в Україні є фондові біржі та їх філії. Ринок цін-
них паперів найменш розвинений у нашій країні, а отже і фондовий ринок у біржовій дія-
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льності поки що знаходиться на експериментальному рівні. Діяльність фондових бірж, як
самостійних інфраструктурних елементів фінансового ринку та економіки в цілому, рег-
ламентується та регулюється Законом України «Про цінні папери і фондовий ринок»,
прийнятим у 2006 р..

В Україні фондову біржу може бути створено не менш як 20 засновниками — торговцями
цінними паперами, які мають дозвіл на здійснення комерційної та комісійної діяльності з
цінних паперів за умови внесення ними до статутного фонду не менш ніж 500 тис. грн [7].

Фондова біржа набуває прав юридичної особи з моменту її реєстрації Кабінетом Мініст-
рів України.

В Україні функціонують наступні фондові біржі [7]:
ПАТ «Українська біржа«;
ЗАТ «Українська фондова біржа»;
ЗАТ «Фондова біржа «Іннекс» (з 2006 року), колишня АТ «Донецька фондова біржа» (за-

раз структурний підрозділ);
ЗАТ «Українська Міжнародна Фондова Біржа»;
ЗАТ «Українська міжбанківська валютна біржа»;
ПАТ «Придніпровська фондова біржа»;
Фондова біржа ПФТС;
ПАТ «Київська міжнародна фондова біржа»;
Дочірнє підприємство Асоціації «Південноукраїнська торговельно-інформаційна систе-

ма» — «Південь-Сервер»;
Фондова біржа «Перспектива» (м. Дніпропетровськ).
За часів незалежності України спостерігається бурхливий розвиток фондових бірж з 2

у 1992 р. до 27 бірж у 1998 р. Пік їхнього розвитку припадає на 2004 р., було зареєстро-
вано 29 фондових бірж. Та вже за рік поспіль простежується зворотна тенденція. Це було
зумовлено тим, що не було розроблено на належному рівні законодавчу базу, як б регла-
ментувала діяльність фондових бірж. Основними проблемами сучасного стану функціо-
нування фондових бірж в Україні є їх практична відсутність у класичному стилі їх функ-
ціонування за кордоном. Існуюча монопольна структура на фондовому ринку ПФТС —
фактично є по статуту торговельно-інформаційними системами, тобто не виконують ос-
новних посередницьких функцій фінансових бірж, як страхування можливих збитків уча-
сників операцій; участь за допомогою рахункових палат в укладанні та контролі виконан-
ня біржових угод; котирування цінних паперів, які виставляються на торги, як гарантія
платоспроможності емітентів [8].

Створення та функціонування фондових бірж на фінансовому ринку України обумовлено
законом України «Про цінні папери та фондовий ринок» у новій редакції 2006 року, який ре-
гулює відносини, що виникають під час розміщення, обігу цінних паперів і провадження
професійної діяльності на фондовому ринку, з метою забезпечення відкритості та ефектив-
ності функціонування фондового ринку.

Разом із становленням ринку цінних паперів в Україні створені і розгортають свою діяль-
ність позабіржові системи комп’ютерного котирування цінних паперів і саме їм віддають пе-
ревагу торговці. А на фондових біржах Києва реєструються поодинокі угоди і виключно че-
рез сприяння урядових структур, наприклад, Фонду державного майна, що через Українську
фондову біржу (УФБ) продає пакети акцій об’єктів, якої приватизуються.

У 2009 році ситуація щодо фондових бірж покращилась, їх кількість збільшилась до 19
зареєстрованих бірж. А вже на початок 2011 року нараховуються 24 фондові біржі.

Як правило, понад 20 % бірж України зовсім не торгують, відбувається постійний
процес реорганізації цих структур, деякі з їх не можуть виконувати функцій, властивих
класичним біржам. Не зважаючи на те, що за кількістю бірж Україна випередила в цілому
весь західний світ.

Досі біржова діяльність не ліцензується (за винятком фондової), не сертифікуються,
хоча на цьому наполягають самі біржовики, особливо Національна Асоціація бірж Украї-
ни (НАБУ).

Таким чином, розвиток біржової справи відбувається повільними темпами, а створені бі-
ржі не виконують покладену на них місії стабілізатора цінових ризиків. Причини повільного
розвитку бірж слід поділити на первинні та вторинні. До первинного відносяться загально-
економічна та адміністративно-правові умови функціонування ринку в цілому: відсутність
цілісної політики з питання становлення біржового ринку, кризовий стан виробництва, від-
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сутність висококваліфікованих фахівців з питань функціонування бірж. До причин другого
порядку віднесено ті, котрі зумовлені впливом дестабілізуючих факторів: відсутність відпо-
відної законодавчої бази, відсутність балансу виробництва реалізації продукції, низька куль-
тура учасників біржового ринку.

В Україні й досі не створена біржа, яка відповідала б своїй ролі регулятора процесів ціно-
утворення базових фінансових активів. Жодна із функціонуючих бірж не відповідає за своєю
суттю класичному поняттю «біржа».

Біржова діяльність для України є досить новим і нерозвіданим інструментом стабілізації
економічних процесів. За період незалежності в нашій країні створено понад 560 бірж, проте
немає чіткого законодавства та нормативів щодо регулювання їх діяльності.

Найрозвинутішими є товарні біржі, адже Україна має чималий потенціал щодо їх функці-
онування. Але в наш час цього замало для повноцінного функціонування біржової діяльності
в нашій країні в цілому. Найбільшою проблемою функціонування біржового ринку хаотичне,
невиправдане ні станом економіки, ні станом вітчизняного ринку, кількісне зростання товар-
них бірж, більшість з яких не відповідає своєму статусу та призначенню. Кожна з бірж діє
автономно, за власними правилами, що унеможливлює ефективне проведення цінової полі-
тики і в подальшому може призвести до стагнації всієї біржової торгівлі. Для подолання
проблематики функціонування бірж в Україні потрібно вирішити такі питання:

оптимізувати кількість бірж,
забезпечити ефективне регулювання біржової діяльності шляхом створення спеціальної

комісії з біржового товарного ринку України та розрахунково-клірингових установ,
покращити систему моніторингу кон’юнктурного ринку, висвітлювати котирування не

лише фактичних біржових цін, але й прогнозувати на наступні періоди,
розробити і запровадити систему економічних заходів, спрямованих на стимулювання

виробників до реалізації сільськогосподарської продукції через прозорі процедури біржової
діяльності.

Для вдосконалення механізму біржової діяльності потрібно, як мінімум, хоча б стиму-
лювати механізм прогнозування цін і курсів та підсилили законодавчу базу. Загалом існує
ряд проблем, пов’язані із впровадженням біржової діяльності, найголовнішими з яких є
відсутність цілісної політики держави щодо біржового руху загалом, наявність на ній
«небіржового» товару, що робить неможливими розрахункове клірингові операції, біржо-
ва лихоманка відбувається на нерозвиненому ринку, не враховуючи недосконале біржове
законодавство.

Отже, поки ці проблеми не будуть вирішені, про повноцінне функціонування біржової ді-
яльності в Україні можна й не говорити. Для цього необхідно «змінити раціони харчування»,
набір споживчого кошика; повести ряд реформ, котрі б відслідковували та не допускали на
ринок небіржовий товар та ухвалити законопроекти, які б чітко регламентували діяльність
різних видів бірж і встановлювали б правила гри на біржових ринках.
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