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КРЕДИТУВАННЯ ІННОВАЦІЙНИХ ПРОЕКТІВ ПІДПРИЄМСТВ МАЛОГО ТА 
СЕРЕДНЬОГО БІЗНЕСУ З НЕСТАНДАРТНОЮ СТРУКТУРОЮ ГРОШОВИХ 

ПОТОКІВ  
 

У дослідженні розглянуто можливості організації кредитування інноваційних проектів 
малого та середнього бізнесу, що мають нестандартну структуру грошових потоків, коли  
надходження по проекту, які можуть бути використані для обслуговування кредиту 
нерівномірно розподілені у часі і у банків немає можливості запропонувати позичальникам 
стандартні схеми погашення заборгованостей по позиці. 

 
В практиці кредитування банками проектів, що мають інноваційний характер досить часто 
виникають ситуації коли структура очікуваних грошових потоків по проекту, з огляду на 

його інноваційний характер, є неординарною – грошові надходження, які банк може 
використати для обслуговування позики, розміщені в часі нерівномірно або взагалі відсутні, 
а їх обсяг не є сталою величиною (рис.1.).  

Як видно з рис.1 інноваційний проект генерує позитивні грошові потоки, які можуть 
бути спрямовані на погашення кредиту лише у 2, 3, 5 та 7  періодах, а у періодах 1, 4, і 6 такі 
потоки взагалі відсутні. За таких обставин у банку немає можливостей використати такі 
класичні схеми кредитування як ануїтетне погашення кредиту, погашення основної суми 
боргу рівними частинами з нарахуванням і сплатою відсотків на суму залишку основного 
боргу або ж регулярна сплата відсотків з погашенням тіла кредиту у кінці строку кредиту[1]. 

 

Рис. 1. Схема грошових потоків інноваційного проекту, які 
можуть бути використанні для обслуговування кредиту 
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Проте, на нашу думку, вихід з глухого кута може бути віднайдено за умови 
використання базового положення стосовно визначення ефективної процентної ставки по 
кредиту. Якщо припустити, що кредит буде погашатися за рахунок наявних прогнозних 
грошових потоків, то можна – ігноруючи обмеження стандартних схем кредитування – 
розрахувати якою буде дохідність кредиту для банку просто розрахувавши внутрішню норму 
дохідності самого кредиту(IRRкредиту)  як інвестиційного проекту банку [2] і порівняти з 
процентними ставками по кредиту(rкредиту), які використовуються у загальній практиці банку 
для кредитів з відповідною тривалістю і рівнем ризику: 

 СС банку ൑ rкредиту ൑ IRR кредиту  , 
де СС банку – ціна капіталу банку[2]. 

Отже, якщо розрахована внутрішня норма дохідності по грошовим потокам 
позичальника інноваційного проекту , які можуть бути використанні для погашення кредиту,  
відповідає процентній ставці по кредитам за традиційними схемами обслуговування кредиту 
навіть за умови нестандартної структури грошових потоків - з точки зору оцінки економічної 
ефективності кредитування такий кредит може бути виданий і забезпечить позитивне 
значення чистої теперішньої вартості кредиту для банку.  

 
Наведені у дослідженні результати дають змогу організувати кредитування 

інноваційних проектів з нестандартною структурою грошових надходжень. Крім того, варто 
зазначити, що  використання запропонованого нами підходу на практиці потребує внесення 
окремих коректив до існуючих нормативних і методологічних положень стосовно оцінки 
кредито- та платоспроможності позичальника і модифікації стандартних угод у частині 
розрахунку процентної ставки по кредиту та формуванні графіку погашення кредиту. 
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БАНК РОЗВИТКУ ЯК ІНСТРУМЕНТ ДЕРЖАВИ У ФІНАНСУВАННІ 

ІННОВАЦІЙНИХ ПРОЕКТІВ МАЛОГО  
ТА СЕРЕДНЬОГО БІЗНЕСУ 

 
Анотація. На сучасному етапі економічного розвитку, в умовах трансформації 

національної економіки, серед проблем пов'язаних з виходом України з кризового стану, 
важливе місце посідає завдання розвитку малого та середнього бізнесу одним з шляхів є 
реалізація інноваційних проектів, які можуть фінансуватися за рахунок банку розвитку. 

 
Банки розвитку як спеціалізовані національні або багатонаціональні інвестиційні 

кредитно-фінансові інститути державного або змішаного типу, створюються для вирішення 
довгострокових завдань: - кредитування загальнонаціональних або регіональних програм; - 
структурних економічних перетворень; - відновлення економіки; - вирівнювання розвитку 
регіонів в рамках національної економіки; - сприяння розробці та реалізації нових 


