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Фондовый рынок Украины 

 

Фондовый рынок (или рынок ценных бумаг) – это совокупность 

отношений финансового рынка, которые связаны с выпуском и обращением 

ценных бумаг, а также формы и методы такого обращения. Также это 

понятие включает в себя систему институтов и экономических механизмов, 

которые обслуживают кругооборот ценных бумаг.[1][2] 

Украинский фондовый рынок существует уже два десятка лет, и все эти 

годы он находился в каком-то фантомном состоянии. С одной стороны, есть 

призванные регулировать эту деятельность чиновники. Также имеются в 

наличии торговцы, регистраторы, биржи и прочая инфраструктура. Но с 

другой стороны, если задать любому украинцу вопрос, что он знает о 

национальном фондовом рынке и какое влияние оказывает этот бизнес на 

повседневную жизнь и экономику, то ответа, скорее всего, не дождаться. 

Травма, нанесенная фондовому рынку Украины при его рождении выбором 

ошибочной модели ваучерной приватизации, которая превратилась в скупку 

производственных, энергетических и частично инфраструктурных активов 

кучкой олигархов, до сих пор не излечена. И на сегодня эта совокупность 

отношений по выпуску и обращению ценных бумаг не выполняет в Украине 

основных функций – направление инвестиций в развитие экономики и 

перераспределение средств между секторами. Для граждан отечественный 

фондовый рынок не интересен, он в отличие от других стран не стал 

инструментом сохранения и приумножения пенсионных накоплений. 

Хотя в Украине время от времени можно почитать и о Стратегии 

развития фондового рынка Украины, и об очередном росте индекса 

Украинской биржи, и о том, что скоро все будет хорошо. Но пока реальность 
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другая. Частные лица вообще боятся фондового рынка. Зарубежные 

инвесторы даже не хотят читать аналитику об украинском фондовом рынке. 

А обороты ценных бумаг на фондовом рынке Украины насколько 

ничтожные, что даже стыдно об этом писать в зарубежных изданиях. Но это 

все есть. А что же нужно делать, чтобы реально возродить украинский 

фондовый рынок?[3] Есть два возможных пути развития фондового рынка 

Украины: 

1. Сконцентрировать действия на международных рынках для  

украинских клиентов. Тем более, что с 2019 года НБУ обещает максимально 

упростить механизм инвестирования за рубеж для всех украинских 

инвесторов банкам, юрлицам и, самое главное, физлицам; 

2. Попытаться запустить украинский фондовый рынок с помощью  

европейских коллег, чтобы украинские эмитенты могли выходить на рынки 

ЕС хотя бы через механизм депозитарных расписок. 

Украинский фондовый рынок был и остается чрезвычайно проблемным. 

Но в 2017-м году международное агентство Bloomberg назвало украинский 

фондовый рынок самым быстрорастущим в мире. По расчетам агентства 

акции украинских компаний выросли на 80%. Основной причиной Bloomberg 

называет долгожданный рост и восстановление экономики Украины. 

Но справедливости ради стоит отметить, что прошлогодний рост в 80% 

был достигнут только за счет низкой базы сравнения.  

В первую очередь, отметим «миниатюрный» объем рынка. В прошлом 

году объем всего украинского фондового рынка вместе с облигациями 

составил $7,6 млрд. Такой объем Нью-Йоркская биржа «переваривает» 

примерно за два-три дня. Для по-настоящему крупных инвесторов такой 

объем неинтересен. Даже с суммой в $5-10 млн. серьезным инвесторам здесь 

делать нечего. 

На рынке представлено крайне мало качественных эмитентов. В 

результате – низкая капитализация и низкая ликвидность. Все крупные 
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пакеты акций давно монополизированы. И акций, которые свободно 

вращаются на бирже, все меньше и меньше. 

Почему украинский фондовый рынок неинтересен инвесторам?[4] 

Во-первых, крупные украинские компании предпочитают размещаться на 

крупных международных площадках. Ведь за рубежом ресурсная база 

гораздо больше, чем в Украине.  

Если эмитент планирует привлечь большую сумму – внутренний 

украинский рынок физически не сможет «переварить» такую заявку. 

Во-вторых, фондовый рынок неинтересен украинским частным 

инвесторам в принципе. Он сложен для восприятия, не застрахован от потерь 

и нестабилен. А в последние три-четыре года многие украинцы вообще 

отказались от инвестиций и накоплений из-за низкого уровня доходов. 

Таким образом, общий анализ ситуации на фондовом рынке Украины 

показывает, что несмотря на несовершенство своей структуры, отставание 

правовой базы и ограничение финансовых инструментов рынок ценных 

бумаг является неотъемлемым инструментом перераспределения внутренних 

финансовых потоков и, наряду с другими составляющими финансового 

рынка, базой для реформирования экономики. 
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