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причин. Насамперед, це відсутність правового поля для здійснення подібного 

роду операцій, особливо, якщо на роль інвестора претендує банк. Іншою 

причиною є те, що вітчизняні компанії реального сектору, які насправді 

потребують такого фінансування, не мають достатнього рівня обізнаності про 

специфіку та можливості даного інструменту. Усунення цих перешкод, а також 

виснаження традиційних джерел фінансуванні інвестиційних проектів, відкриє 

нові можливості для розвитку мезонінного фінансування в Україні. 
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ІНВЕСТИЦІЙНІ АСПЕКТИ ВІДНОВЛЕННЯ 

КОНКУРЕНТОСПРОМОЖНОСТІ ЄВРОПЕЙСЬКОГО СОЮЗУ 

 

Фінансова криза, криза суверенних боргів країн Єврозони, теперішня 

міграційна криза суттєво вплинули на конкурентну позицію ЄС у глобальній 

економіці. Відновлення темпів зростання європейської економіки значною 

мірою залежить від модернізації інфраструктури, стабільності й безпеки 

енергопостачання, мобільності та ефективної логістики, задоволення попиту на 

цифрові послуги, стійкості до наслідків зміни клімату та дефіциту ресурсів. 

Щорічний дефіцит інвестиційних ресурсів за найважливішими напрямками 

становить [1, c. VII]: 

 100 млрд. євро для оновлення енергетичних мереж, інтегрування до них 

відновлюваних джерел енергії, підвищення ефективності й безпеки постачання; 

 80 млрд. євро для оновлення транспортних мереж, зменшення витрат на 

затори й вузькі місця торгівлі; 

 65 млрд. євро для реалізації програми ЄС щодо стандартів у 

широкосмуговій мережі, підвищення потужності центрів обробки даних і рівня 

кібербезпеки; 

 10 млрд. євро на сучасну освіту на додачу до 90 млрд. євро, 

передбачених на збільшення операційних витрат) для досягнення стандартів 

США, в основному в вищій школі; 

 90 млрд. євро для послуг з реабілітації навколишнього середовища і 

забезпечення постачання води в умовах зміни клімату. 

 В сукупності наведені вище проблеми є викликами такого масштабу, що 

перевищує потенціал будь-якого окремого члена ЄС. Отже, подолання 

негативних тенденцій розвитку лежить у площині розробки й впровадження 
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наднаціональних інтеграційних механізмів і, передусім, у фінансово-

інвестиційній сфері. В даному контексті особливе значення мають спільні 

зусилля країн ЄС щодо створення надійного і більш ефективного фінансового 

сектору. Починаючи з 2008 р., Європейська Комісія розробила і внесла близько 

30 відповідних пропозицій [2]. 

У травні 2012 р. Європейська Крмісія опублікувала повідомлення «Дії 

щодо стабільності, зростання та робочих місць», в якому закликала до 

створення Банківського союзу, що передбачатиме створення системи єдиного 

фінансового контролю та єдиного фонду гарантування вкладів, а наприкінці 

листопада 2012 р. – повідомлення «Проект створення глибшого і повноцінного 

ЕМС – розпочинаючи європейське обговорення» [3]. Рішенням Європейської 

Ради від 14 грудня 2012 р. була погоджена відповідна дорожня карта щодо 

впровадження нової системи посиленого економічного врядування, прийняття 

Єдиного механізму банківського нагляду, а також нових правил відновлення та 

реорганізації банків і гарантування депозитів. Завершитись цей процес має 

створенням єдиного механізму роботи з проблемними банками. 

У 2015 р. був прийнятий Інвестиційний план для Європи (Investment Plan 

for Europe, IPE) на 315 мільярдів євро. Одна з трьох складових IPE  передбачає 

поліпшення інституційного та ринкового середовища для інвестицій, у тому 

числі шляхом поглиблення єдиного ринку ЄС. 

Друга складова – новий Європейський фонд стратегічних інвестицій 

(European Fund for Strategic Investments, EFSI) – дозволяє Групі Європейського 

інвестиційного банку (ЄІБ) збільшити обсяг необхідних ризикових фінансових 

продуктів та покращити його здатність виконувати роль каталізатора розвитку. 

Дяльність EFSI спільно фінансується Європейською Комісією та ЄІБ. Вона 

зосереджена на фінансуванні секторів, що мають ключове значення для ЄС: 

стратегічні цифрові, транспортні засоби, інвестиції в енергетику; інвестиції в 

освіту, дослідження та інновації; інвестиції в модернізацію і розвиток МСП і 

нарощування зайнятості, екологічні проекти тощо. 



513 

Третя складова IPE – це новий Європейський інвестиційний 

консалтинговий Центр (European Investment Advisory Hub), призначений 

допомогти державним органам та промоутерам проектів у державах-членах ЄС 

у визначенні пріоритетів, підготовці та впровадженні стратегічних проектів з 

метою більш ефективного використання коштів ЄС шляхом зосередження в 

Центрі консультативних послуг, які в даний час надають ЄІБ та Європейська 

Комісія. 

Таким чином, Інвестиційний план для Європи – це значний внесок у 

відновлення конкурентоспроможності Європи та її довгострокового 

економічного потенціалу. 
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